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Top-Story — Schweizer Franken-Spekulation

Verdoppler bis Weihnachten

Seit die SNB die Untergrenze auf 1,20 Franken je Euro festgelegt hat, tendiert das Wahrungspaar in ei-
ner engen Spanne. Bleibt das so, sind mit einem Inliner bis 14. Dezember iber 100 Prozent Rendite drin.

Devisenreserven der SNB (in Mio. CHF)

Fir einen Paukenschlag hatte die Schweizerische Nationalbank (SNB) am 5. Sep-
tember gesorgt: Um die Aufwertung des Schweizer Frankens zu stoppen, kiindigten die
Wahrungshter an, fortan keinen Kurs mehr unter 1,20 Franken je Euro zuzulassen.
Mit dieser MaBnahme soll die Schweizer Wirtschaft gestiitzt werden. Unter dem star-
ken Franken drohten der Export und der Tourismus des Alpenstaates zusammenzubre-
chen. ,,Die Nationalbank wird den Mindestkurs mit aller Konsequenz durchsetzen und 54680

45592 50.586 47429

305281

203310

ist bereit, unbeschrankt Devisen zu kaufen“, teilte die SNB damals mit. _m - |

Die Ankiindigung zeigte Wirkung: Das Wahrungspaar schoss sofort danach tber die
Untergrenze von 1,20 Franken je Euro nach oben. Zudem hielt es sich auch seitdem
stets oberhalb dieser Marke. Anders als erwartet musste die SNB bislang nur wenig

Interventionen mit Nebenwirkungen: Die Devisen-
reserven der Schweizerischen Nationalbank haben
sich allein seit 2008 mehr als versechsfacht.
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Euro kaufen, um den Franken-Mindestkurs zu halten. Offenbar hat die Glaubwiirdigkeit
der Wahrungshiter ausgereicht, um Spekulanten abzuschrecken. Aus den Zahlen,
welche die SNB per Ende des dritten Quartals verdffentlicht hat, sind die Fremdwah-
rungspositionen gegenliber dem Vormonat lediglich um rund 25 Mrd. Franken gestie-
gen. Experten gehen davon aus, dass die Zunahme weniger auf Devisenkaufe als viel-
mehr auf die Aufwertung der Fremdwahrungspositionen zuriickgeht.

Zwei gegenlaufige Faktoren sorgen dafir, dass sich das Wahrungspaar auch in Zukunft
in einer engen Spanne bewegen dirfte: Zum einen wird der Franken seinen ,Safe
haven“-Status nicht ganzlich verlieren, vor allem solange die europaische Schulden-
krise weiter schwelt. Gerade in den letzten Tagen, als das Wahrungspaar unter dem
Eindruck des EU-Krisengipfels von etwa 1,245 bis auf 1,215 Franken je Euro gefallen
war, scheint wieder vermehrt Geld in den Franken geflossen zu sein. Zum anderen ist
das Potenzial nach unten wegen des 1,20er-Mindestkurses begrenzt.

Wegen der besonderen Konstellation versprechen EUR/CHF Inline-Optionsscheine mit
engen Spannen riesige Chancen, auf die wir schon mehrfach hingewiesen haben. Bei
einem Papier (ISIN DEOOOCK401A5) von der Commerzbank kénnen Anleger bis
Weihnachten ihren Einsatz verdoppeln, wenn der Kurs bis zum Laufzeitende innerhalb
der Bandbreite 1,195/1,255 Franken je Euro bleibt. Den immensen Chancen stehen
groBe Risiken gegenlber: Wird eine der Barrieren verletzt, verfallt der Inliner wertlos.

Das Risiko eines Totalverlusts lasst sich jedoch absichern: Wahrend auf der Unterseite
der 1,20er-Mindestkurs der SNB als Schutzschirm fungiert, kann das Risiko auf der
Oberseite durch den Kauf eines Turbo Long-Zertifikats (ISIN DEOOOBPOWOCO) von
der BNP Paribas abgesichert werden. Wer beispielsweise 500 Inliner zu 4,67 Euro
kauft (Einsatz 2.335 Euro), benétigt auf Basis der aktuellen Kurse rund 760 Turbos.
Im Falle des Knock-Out-Ereignisses beim Inliner (1,255 EUR/CHF) wiirde der (Buch-)
Gewinn aus der Turbo-Position ebenfalls rund 2.450 Euro betragen.

Spekulationen, wonach die SNB die Untergrenze weiter anheben wird, konnen Anleger
gelassen entgegensehen. Im Gegenteil: Wirde die Notenbank etwa 1,30 Franken je
Euro oder mehr als neuen Mindestkurs festsetzen, wiirde der Turbo-Gewinn den Inli-
ner-Verlust deutlich Gberkompensieren. Anders sieht es aus, wenn die SNB ihre Unter-
grenze nicht verteidigen kann. Bislang blieb ein Angriff der Spekulanten auf die 1,20
Franken je Euro zwar aus. Doch in diesem Worst Case drohen beide Positionen
ausgeknockt zu werden. Deshalb: Kapitaleinsatz gering halten! CHRISTIAN SCHEID

Il Klickbare Werbeflache fiir Details //

ANZEIGE

HYPOVEREINSBANK
ONEMARKETS:

EIN ANBIETER.

ALLE F.A.Z.°-INDIZES.

NULL SPREAD.

Wissen, was wichtig ist: Unter www.onemarkets.at/faz finden Sie alle
Open End Zertifikate der UniCredit Bank AG auf die F.A.Z.®-Indexfamilie
oder informieren Sie sich bei unseren Experten unter +49 (0)89 378 17 466.

¢ UniCredit

Corporate & Investment Banking

Null-Spread-Aktionszeitraum bis 31. Dezember 2011. Alle Angaben dienen allein der Information und stellen weder eine
Beratung noch ein Angebot zum Kauf des beschriebenen Zertifikats dar. Allein maBgeblich sind der Basisprospekt und
die Endgiittigen Bedingungen, die Sie unter www.onemarkets.at herunterladen kénnen.
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Produktprofil 1

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Hebelprodukt mit Knock-Out

EUR/CHF Inline-Optionsschein

Emittent Commerzbank
ISIN DEOOOCK401A5
WKN CK401A
Bewertungstag 21.12.2011

Kurs Basiswert 1,2151 EUR/CHF

Knock-Out oben

1,255 EUR/CHF

Knock-Out unten

1,195 EUR/CHF

Abstand KO oben

3,3 %

Abstand KO unten 1,7 %
Geld-/Briefkurs 4,17/ 4,67 EUR
Max. Rendite 114,1 %

KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz Scoach (Frankfurt)

Produktprofil 2

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Hebelprodukt mit Knock-Out

EUR/CHF Turbo-Long-Zertifikat

Emittent BNP Paribas
ISIN DEOQ0BPOWOCO
WKN BPOWOC
Laufzeit Open End
Basispreis 1,1912 EUR/CHF
Knock-Out 1,1912 EUR/CHF
Kurs Basiswert 1,2151 EUR/CHF
Abstand KO 2,0%
Geld-/Briefkurs 2,31/ 2,33 EUR
Hebel 42,6

KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz

Strategie: Beim EUR/CHF-Inliner von der Com-
merzbank kommt es darauf an, dass die Barrie-
ren von 1,195/1,255 EUR/CHF bis zum 21. De-
zember nicht verletzt werden. Gelingt das Unter-
fangen, wird der Inliner zu 10,00 Euro getilgt.
Das entspricht einer satten Rendite von mehr als
114 Prozent. Wahrend die untere Barriere durch
die von der Schweizerischen Nationalbank einge-
zogene Grenze von 1,20 Franken je Euro derzeit
ungefahrdet ist, sichert der Kauf des EUR/CHF
Turbo Long-Zertifikats die Position ,,nach oben*
ab. Um einen Totalverlust des Inliners komplett
auszugleichen, ist auf aktueller Kursbasis die
1,52-fache Turbo-Anzahl nétig.

Auf die Spanne kommt es an

s :

Scoach (Frankfurt)

EUR/CHF

Seit die Schweizerische Nationalbank Anfang Sep-
tember die Untergrenze auf 1,20 Franken je Euro

festgelegt hat, tendierte der Euro tendenziell nach
oben. Sein Zwischenhoch erreichte das Wahrungs-
paar bei knapp 1,25 Franken je Euro. Aktuell no-

tiert das Devisenpaar ziemlich genau in der Mitte

der bei dem Inline-Optionsschein relevanten Mar-

ken von 1,195 und 1,255 Franken je Euro.

>>> TOP-STORY


http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=181
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=156977744&pc=8
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=156977744&pc=8
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BP0W0C0
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BP0W0C0

Ausgabe 22.2011 /I 2. November 2011 // 2. Jahrgang Seite 3 /I www.zertifikate-austria.at

SGL Carbon Bonus-Zertifikat
HeiB hegehrter Kohlenstoffspezialist

Mit BMW und Volkswagen buhlen zwei hochkaratige Autokonzerne um den Karbonhersteller SGL Car-
bon. Falls es zu einem Ubernahmeangebot kommt, sind Anleger mit einem Bonus-Zertifikat voll dabei.

Mit einer brisanten Meldung wartete das deutsche Nachrichtenmagazin ,,Der Spie-
gel“ kirzlich auf: Angeblich plant der Autokonzern BMW den Einstieg beim Kar-

Produkiklassifizierung gemé Zertiikate Forum Austria bonhersteller SGL Carbon. Interessant in dem Zusammenhang ist, dass BMW-
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz . . . )
GroBaktionarin Susanne Klatten bereits einen Anteil von rund 29 Prozent an SGL

SGL Carbon Bonus-Zertifikat Carbon halt. Falls nun der Miinchner Autokonzern selbst zukaufen sollte, kénnte
Emittent BNP Paribas die Borseaufsicht diesen Schritt als Interessenzusammenfiihrung werten, was ein
ISIN DEO00BP1QRM2 verpflichtendes Ubernahmeangebot fiir SGL Carbon zur Folge hatte.
WKN BP1QRM
Laufzeit 21.09.2012 S y . - .
autzel Ein Einstieg von BMW diirfte dem zweiten SGL-GroBaktionar Volkswagen gar nicht
Bonuslevel 50,00 EUR . )
Cap Nein schmecken. Der Wolfsburger Autokonzern war Anfang 2011 (berraschend mit
Bonucbarnars 35.00 EUR rund 8 Prozent bei dem Kohlenstoffspezialisten eingestiegen. Aufgrund der beson-
Kurs Basiswert 44,81 EUR deren Konstellation scheint mittelfristig ein Bieterwettkampf nicht ausgeschlos-
Bonusrendite 10,1% (11,2 % p.a.) sen. Denn beide Autohersteller dirften ein hohes Interesse an der gesicherten
Risikopuffer 21.9% Versorgung mit Karbonfasern haben, die wegen ihres geringen Gewichts in der
KESt Ja (25 %)

Automobilherstellung zunehmend eingesetzt werden.

Empf. Borseplatz Scoach (Frankfurt)

Allein seit der ,,Spiegel“-Meldung zog die Aktie um fast 20 Prozent an. Das macht
den Titel anféllig fir Riickschlage. Daher sollten Neueinsteiger Teilschutzprodukte
Z.AT // Urteil @ dem Direktinvestment vorziehen. Interessant sind ,,ungekappte” Bonus-Zertifikate
mit geringem Aufgeld im Vergleich zur Aktie. Mit diesen Papieren halten Sie sich
zum einen nach oben samtliche Chancen offen, was insbesondere im Fall eines

Markterwartung <

Geld-/Briefkurs 45,21 /4541 EUR Ubernahmekampfes ein groBer Vorteil ist. Auf der anderen Seite schiitzt ein Risi-

Kursziel 50,00 EUR kopuffer bis zu einem gewissen Grad vor Kursverlusten.

Stoppkurs 39,50 EUR

Chance 00OR®®O® Mit einem Bonus-Zertifikat (ISIN DEOOOBP1QRM?2) von der BNP Paribas ist eine

Risiko 0000® Rendite von 10,1 Prozent drin, wenn die SGL-Aktie bis zum Laufzeitende stets
Gber 35 Euro notiert. An Kursgewinnen der Aktie tiber das Bonuslevel von 50 Euro

Fazit: Solange die Aktie von SGL Carbon nicht . L - e

auf oder unter 35 Euro fallt, sieht das Bonus- hinaus partizipiert das Zertifikat vollstandig. CHRISTIAN SCHEID
Zertifikat von der BNP Paribas zum Laufzeitende

im September 2012 eine Riickzahlung zu min-

destens 50 Euro vor. Geht es mit der Aktie weiter Il Klickbare Werbeflache fir Details //

nach oben, partizipiert das Papier vollstandig da- —
ran. Der Preis fur den Zusatzschutz ist der vergli- www.produkte.erstegroup.com rzp_,
chen mit der Aktie geringfiigig hohere Briefkurs A F 3
des Zertifikats. Wir nehmen das Papier in unser ‘a

Musterdepot auf (siehe Seite 7).

Neue Funktionen:
= Der Erste Group
: Investment Newsletter

PJ"\W ”ﬂ%\'w alle 14 Tage topinformiert

‘)\Vvll'\«m/\\» [f arbon
ey | e » Jetzt anmelden!

Vor wenigen Tagen ist der Aktie von SGL Carbon
mit groBer Vehemenz der Ausbruch tber die
Widerstandszone um 40 Euro gelungen. Anschlie-

Das ist eine Werbemitteilung und keine Anlageempfehlung. Ausschliefliche Rechtsgrundlage

Bend ging es in der Spitze auf 46,65 Euro nach fur diese Anleihe sind die bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg
oben. Begleitet wurde die Rally von Ubernahme- hinterlegten Endgultigen Bedingungen sowie der Basisprospekt nebst allfalliger Nachtrage, die

_g R Y K auch auf der Website der Erste Group Bank AG, www.produkte.erstegroup.com, abrufbar sind.
spekulationen. Nach dem steilen Anstieg kam es Eine Veranlagung in Wertpapiere kann neben den geschilderten Chancen auch Risiken bergen.

zu Gewinnmitnahmen. Eine Korrektur dirfte im
Bereich der ehemaligen Widerstandszone enden.

Sollte es doch weiter nach unten gehen, rickt die (]
200-Tage-Linie bei gut 35 Euro als nachste ERS I E 5
Haltemarke in den Fokus. Dort ist auch die Barrie- BANK

re des Bonus-Zertifikats angesiedelt.
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Stoxx Supersektoren Index-Zertifikate

Gezielt auf einzelne Sektoren setzen — und das weltweit

Bislang konnten Anleger auf ausgewahlte Branchen nur innerhalb einzelner Regionen setzen. Nun fullt

Unicredit onemarkets diese Liicke mit den neuen Index-Zertifikaten auf die Stoxx Supersektoren.

Wenn Anleger mittels Zertifikaten gezielt auf ausgewahlte Sektoren setzen wollen,
kdnnen sie das schon seit Langerem tun. In der Regel ist man dabei aber auf be-
stimmte Regionen beschrankt. Beispiele sind die CEESEG Branchenindizes (siehe
Z.AT Ausgabe 21.2011) und die ATX Branchenindizes (siehe Seite 8). Wer be-
stimmte Branchen weltweit abbilden wollte, hatte bisher das Nachsehen. Mit den
neuen Index-Zertifikaten auf die Stoxx Supersektoren hat Unicredit onemarkets
diese Liicke nun geschlossen. Sage und schreibe 19 verschiedene Branchenpapie-
re stehen Investoren zur Verfligung.

Alle Supersektoren setzen sich aus Aktien aus dem Stoxx Global 1800 zusammen.
Der Index umfasst die nach Marktkapitalisierung 600 gréBten Unternehmen aus
den Regionen Europa, Nord- und Stidamerika sowie Asien/Pazifik. Die Auswahl der
19 Supersektoren erfolgt nach der so genannten Industry Classification Bench-
mark (ICB), die bérsenotierte Firmen geméaB ihrem primaren Umsatz in den ein-
zelnen Branchen gruppiert. ,,Mit dem erweiterten Zertifikateangebot kénnen Anle-
ger nicht nur auf ausgewéahlte Branchen innerhalb einzelner Regionen, sondern
auch weltweit kumuliert auf diese investieren”, sagt Dominik Auricht, Experte fiir
Wertpapier-Anlagelésungen bei Unicredit onemarkets.

Mit 269 Indexmitgliedern am breitesten angelegt ist der Stoxx Global 1800 Indus-
trial Goods & Services Index. Aktien von Unternehmen aus den Bereichen Indust-
riegliter und Dienstleistungen haben in den vergangenen Wochen kréaftig gelitten,
da der Markt einen Konjunktureinbruch unterstellt hat. Sollte dieser ausbleiben,
ist das Aufholpotenzial groB. Partizipations-Zertifikate sind auf den Preisindex
(ISIN DEOOOHV5LHWO) und auf den Performance-Index (ISIN DEOOOHV5LJK1)
erhaltlich. Anleger sollten die Performance-Variante wéahlen, da ihr auch Dividen-
den angerechnet werden. Daflir fallt zwar eine Managementgebiihr an, mit 0,25
Prozent pro anno fallt sie jedoch recht moderat aus. CHRISTIAN SCHEID

Il Klickbare Werbeflache fiir Details //

In Edelmetalle
investieren!

Mit Zertifikaten der
Société Générale

SOCIETE
GENERALE

Es besteht im ungtinstigen Fall ein Verlustrisiko bis hin zu einem Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals.

Produktklassifizierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Stoxx Global 1800 IGS Index-Zertifikat

Emittent Unicredit onemarkets
ISIN DEOOOHV5LJIK1
WKN HV5LIK
Emissionstag 27.10.2011

Laufzeit Open End

Spread 0,75 %

Kurs Basiswert 293,68 Punkte

Ratio 0,10
Managementgebiihr 0,25 % p.a.

KESt Ja (25 %)

Empf. Bérseplatz Scoach (Frankfurt)

ZAT [Jurteil ©

Markterwartung €9

Geld-/Briefkurs 29,24 / 29,46 EUR

Kursziel 35,00 EUR

Stoppkurs 24,90 EUR

Chance 00RO®OG®O®
Risiko 000RO®OG®

Fazit: Das Zertifikat auf den Stoxx Global 1800
Industrial Goods & Services Index vollzieht die
Kursentwicklung des Auswahlbarometers eins zu
eins nach. Der Index enthalt derzeit 269 Aktien
aus aller Welt, die der Branche Industriegiter
und Dienstleistungen zugeordnet sind. Eine
breitere Investitionsmoglichkeit in diesen speziel-
len Sektor gibt es nicht. Mit einer automatischen
Laufzeitbegrenzung ist das Index-Zertifikat nicht
versehen. Dividenden werden reinvestiert. Fir
das Management fallt eine relativ moderate Ge-
bihr von 0,25 Prozent an.

Pb o

\’/:::(;(UGlobal 1800

Industrial Goods & Services Index

W'

Der Stoxx Global 1800 Industrial Goods & Ser-
vices Index zeigt sich gegentber seinem Tief im
September klar erholt. Das Auswahlbarometer hat
mehr als die Halfte seiner seit Ende Juli erlittenen
Verluste wieder wettgemacht. Trotz der jingsten
Korrektur ist der kurzfristige Aufwartstrend intakt.
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Allianz Aktienanleihe

Griechenland-Krise scheint bewaltigt

Der Versicherungskonzern Allianz flrchtet infolge des Schulden-
schnitts fiir Griechenland zum Jahresende keine weiteren Belas-
tungen. Der Aktienkurs dirfte seinen Boden gefunden haben.

Die auf dem EU-Gipfel am 23. Oktober beschlossenen MaBnahmen fiihrten an
den Borsen weltweit zu groBer Erleichterung. Zu den gréBten Gewinnern zahlten
vor allem Aktien aus dem Finanzsektor. Doch nicht nur bei Banken, auch in der
Versicherungsbranche ist das Aufatmen groB. So flrchtet Europas gréBter Versi-
cherungskonzern Allianz infolge des Schuldenschnitts flr Griechenland zum Jah-
resende keine weiteren Belastungen. Die Miinchner hatten ihre Hellas-Anleihen
bereits zur Jahresmitte im Schnitt auf 54 Prozent des Nominalwerts abgeschrie-
ben. Das driickte den Konzerngewinn um 326 Mio. Euro nach unten.

Doch trotz der Belastung durch die Wertminderung griechischer Staatsanleihen
sowie signifikanter Wechselkurseinfliisse erwirtschaftete die Allianz-Gruppe zwi-
schen April und Juni 2011 einen Quartalsiiberschuss von 1,07 Mrd. Euro. Damit
landete der Konzern nur 7,4 Prozent unter dem 2010er-Vergleichswert. Der Um-
satz sank im zweiten Quartal nur um 3,2 Prozent auf 24,6 Mrd. Euro. Beim opera-
tiven Quartalsergebnis konnte die Allianz fast an das Vorjahresniveau von 2,302
Mrd. Euro anknlipfen — dem héchsten operativen Ergebnis seit der Finanzkrise.

Das Unternehmen profitiert von seiner breiten Positionierung: ,,Das profitable
Wachstum der Schaden-Unfall-Versicherung und erneute Rekordergebnisse der
Asset-Management-Sparte erganzten die solide Leistung im Leben- und Kranken-
versicherungsgeschaft”, teilte der Konzern mit. Was die Griechenland-Problematik
betrifft, erwartet die Allianz aus heutiger Sicht keine weiteren Belastungen. Aller-
dings hangt das auch davon ab, wie der Lésungsvorschlag am Markt angenommen
und wie er konkret umgesetzt wird. Bei der Vorlage des Neunmonatsberichts am
11. November diirfte es aber wohl keine negativen Uberraschungen geben.

An der Borse hat der Aktienkurs in den vergangenen Wochen den vermeintlich
glimpflichen Ausgang der Griechenland-Krise bereits vorweggenommen. Dem
Absturz von rund 90 Euro auf gut 56 Euro zwischen Ende Juli und Mitte August
folgte eine ebenso stirmische Erholung. Allein seit Ende September ging es mit
der Notiz um mehr als 50 Prozent auf zwischenzeitlich 86 Euro nach oben. Damit
hatte die Aktie fast samtliche Verluste, die im Zuge der Verscharfung der europai-
schen Schuldenkrise aufgelaufen waren, wieder wettgemacht.

Doch damit kénnte die Luft fiir den DAX-Titel zumindest vorlibergehend ein wenig
dinner werden. Wer mit dem Basiswert dennoch verdienen mdchte, sollte sich
Teilschutzprodukte auf Allianz ansehen. Gerade Aktienanleihen bieten ein gutes
Chance-Risiko-Verhaltnis, da sie auch bei seitwarts tendierenden Kursen attraktive
Renditen erméglichen. Das Angebot an Papieren auf die Allianz-Aktie ist groB. Je
nach Ausgestaltung lassen sich verschiedene Strategien umsetzen. Fiir eher kon-
servative Anleger geeignet ist eine Aktienanleihe (ISIN DEOOOVT2HQV4) von Von-
tobel, deren Basispreis bei 60,00 Euro festgelegt ist.

Die Aktienanleihe ist mit einem Kupon von 11,18 Prozent bzw. 8,25 Prozent p.a.
ausgestattet. Dieser Zins wird am Laufzeitende auf jeden Fall ausgezahlt. Sollte
die Allianz-Aktie zudem auf oder ber dem Basispreis schlieBen, wird das Papier
zum Nennwert getilgt. Insgesamt wirft die Aktienanleihe dann auf Basis des aktu-
ellen Briefkurses und unter Beriicksichtigung der Stiickzinsen eine maximale
Rendite von 11,7 Prozent oder 10,3 Prozent p.a. ab. Der Abstand zum Basispreis
betragt komfortable 19,7 Prozent. CHRISTIAN SCHEID

Mit einer Marktkpit*r'sie%g von mehr als

2000 Mrd. guro ist der Stoxx 30 einer der

wichtigsten Aktienindizes der Welt. In Ko-

operatio*)it der Bank Vontow und EFG
Financial Pr%:lucts stellt Ihnen ‘%ertifikate //

Austria die eisn Aktienﬂlei en auf die
Einzelaktien des'durapiischen Leitindex vor.

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Allianz Aktienanleihe

Emittent Vontobel

ISIN DEOOOVT2HQV4
WKN VT2HQV
Ausgabetag 18.08.2011
Bewertungstag 21.12.2012
Falligkeitstag 31.12.2012
Nennbetrag 1.000,00 EUR
Stiickzinsen 1,56 %
Basispreis 60,00 EUR

Kurs Basiswert 74,75 EUR
Bezugsverhaltnis 16,66667

Kupon 11,18 %

Kupon p.a. 8,25 %

Max. Rendite 11,73 % (10,30 % p.a.)
KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz Vontobel (auf3erborslich)

zATJJurteil ©

Markterwartung <

Geld-/Briefkurs 97,72 /97,82 %

Renditeziel 11,73 % (10,30 % p.a.)
Stoppkurs 91,50 %

Chance 000B®®G

Risiko 0006

Fazit: Wegen des groBziigigen Abstands des
Aktienkurses zum Basispreis von fast 28 Prozent
ist die Allianz-Aktienanleihe auch fir konservati-
ve Anleger geeignet. Die Maximalrendite von 7,3
Prozent wird erreicht, wenn der Basiswert am
Laufzeitende mindestens bei 60,00 Euro steht.
Sollte der Titel am Ende wider Erwarten unter
dem Basispreis notieren, werden Aktien entspre-
chend dem Bezugsverhaltnis geliefert.

\ .r{“ '

W

L i

" /\ Allianz (EUR) -
4\ :
" V’ﬁ ’\“'LJ\.(\

Die Allianz-Aktie hat einen GroBteil der seit Ende
August erlittenen Verluste aufgeholt. Allein gegen-
tber dem September-Tief legte der Titel eine Rally
von Uber 50 Prozent hin. Der Abstand zum Basis-
preis der Aktienanleihe von 60 Euro ist groB.

>>> EMPFEHLUNGEN


http://www.vontobel-zertifikate.de/Produkt/Aktienanleihen/DE000VT2HQV4/Details-de.html?stid=productdetails
http://www.vontobel-zertifikate.de/Produkt/Aktienanleihen/DE000VT2HQV4/Details-de.html?stid=productdetails
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Neuemission: Bull & Bear 6 Rohstoff Garantie-Zertifikat (Raiffeisen Centrobank)

Ein Garantie-Zertifikat fiur alle Marktlagen

Die Moglichkeit in steigenden, seitwarts tendierenden und in leicht fallenden Marktpha-
sen positive Renditen zu erzielen, er6ffnet das Bull & Bear 6 Rohstoff Garantie-Zertifikat
(ISIN ATOO0B114129) von der Raiffeisen Centrobank (RCB). Dem Papier liegt ein Korb
aus den fiinf Rohstoffen OI, Baumwolle, Nickel, Mais und Zucker zugrunde. Die Riickzah-
lung richtet sich nach der Wertentwicklung dieses Korbs, wobei jeder der fiinf Rohstoffe
zu 20 Prozent beriicksichtigt wird. Die positive Performance jedes einzelnen Rohstoffs
geht zu maximal 40 Prozent (Cap) in die Berechnung ein. Sollte der Korb um O bis 40
Prozent zugelegt haben, erzielen Anleger eine Rendite von 10 Prozent zuziiglich der Bas-
ket-Performance. Steigt der Wert des Korbs starker als 40 Prozent, erzielen Anleger die
Maximalrendite von 50 Prozent. Auch bei einer Korb-Performance von maximal minus 10
Prozent, wirft das Zertifikat eine positive Rendite ab. Sie errechnet sich dann aus 10
Prozent abziiglich der negativen Korb-Performance. Bei einer Wertentwicklung ab minus
10 Prozent greift der vollstandige Kapitalschutz und das Zertifikat wird zum Nennwert
zurlickgezahlt. Das Papier ist wie seine Vorgéanger zeichnenswert.

zATJJurteil  ©

Bull & Bear 6 Rohstoff Garantie-Zertifikat

Emittent Raiffeisen Centrobank
ISIN / WKN ATO000A0S442
Emissionsdatum 21.11.2011

Laufzeit 22.11.2016

Markterwartung €) + = + €)

Ausgabekurs 100,00 % + 3,00 % Agio
Renditeziel 5,0 % p.a.

Stoppkurs 88,50 %

Chance 00OB®®

Risiko (O]

KESt Ja (25 %)

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz

zAT[Jurteil  ©

VStoxx Mini Future Discount Call-OS

Emittent Société Générale
ISIN / WKN DEO00SG2H5T3 / SG2H5T
Emissionsdatum 19.10.2011

Laufzeit 18.01.2012

Markterwartung €

Basispreis / Cap 20,00 / 30,00 Punkte
Geld-/Briefkurs  8,73/9,13 EUR

Kursziel / Stopp 10,00/ 6,49 EUR

Max. Rendite 9,5 % (47,7 %)
Chance 0O0PR®GO®O
Risiko 000R®G®

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Hebelprodukt ohne Knock-Out

VStoxx

Im August schoss der VStoxx zeitweise auf knapp
60 Zahler nach oben. Der Index bildet das Aus-
maB der erwarteten Kursschwankungen (implizite
Volatilitat) des Euro Stoxx 50 firr die nachsten 30
Tage ab und gilt als Gradmesser fiir die Nervositat
am europaischen Aktienmarkt. Ein dhnlich hohes
Niveau hatte der VStoxx im Frihjahr 2010 er-
reicht, als die Griechenland-Krise zum ersten Mal
hochgekocht war. Bis zum Hdéchststand aus dem
Herbst 2008 fehlt jedoch noch ein gutes Sttick:
Nach der Pleite von Lehman Brothers schoss der
VStoxx bis auf fast 88 Punkte nach oben. In den
letzten Tagen hat sich die Lage an den Markten
ein wenig beruhigt. Dennoch notiert der VStoxx mit
mehr als 37 Zahlern weiterhin auf hohem Niveau.

Neu am Markt: VStoxx Mini Future Discount Call-Optionsschein (Société Génerale)

Mit Hebel auf die Volatilitat setzen

Nach dem EU-Krisengipfel sind die weltweiten Aktienindizes nach oben geschossen. Im
Gegenzug ist die Volatilitdt gesunken: Der VStoxx, der die erwartete Kursschwankung
(implizite Volatilitat) des Euro Stoxx 50 misst, brach am Tag nach dem Gipfel um 17
Prozent auf rund 31 Punkte ein. Mit den neuen Options- und Discount-Optionsscheinen
der Société Générale auf VStoxx Mini Futures kdnnen Anleger auf eine weitere Beruhi-
gung der Markte, also fallende Volatilitat (Put oder Discount Put), setzen. Wer hingegen
davon ausgeht, dass die Schwankungen wieder zunehmen werden, fiir den kommen Call
Options- oder Discount Call-Optionsscheine infrage. Maximal 9,5 Prozent Rendite sind
mit einem Discount Call drin (ISIN DEOOOSG2H5T3). Dazu muss der VStoxx Mitte Jan-
ner 2012 mindestens bei 30 Punkten stehen, darf gegeniiber seinem aktuellen Niveau
von 37,5 Zahlern also sogar leicht fallen. Eine Beimischung flr erfahrene Anleger!

Il Klickbare Werbeflache fiir Details //

BUILDING TOMORROW

Heifse Hebel —
MINI Future Zertifikate von RBS

Mit MINI Futures kdnnen Sie, bei richtiger Markteinschat-
zung, schon mit geringem Einsatz tUberproportional an Kurs-
bewegungen partizipieren — und das sowohl bei steigenden
als auch bei fallenden Kursen.

Produkt WKN Hebel Basispreis Stop Loss
DAX MINI Long AA3ZRQ 18,64 6.051 6.150
DAX MINI Short AA3BM1V 18,05 6.760 6.660

Alle MINI Future Produkte kénnen Sie unter
www.rbs.de/markets einsehen. Stand: 28. Oktober 2011

Mehr zu unseren Produkten:
www.rbsbank.at/markets
0810 - 977033

(0,10 Euro/Min. aus ganz Osterreich)

Produktinformation

3% RBS

Produktinformation fur private und professionelle Kunden in Osterreich. Der allein verbindliche
Prospekt ist bei der The Royal Bank of Scotland N.V. Filiale Wien, Operngasse 2, 1011 Wien, sowie
unter www.rbsbank.at/markets kostenfrei erhaltlich. Kein Vertrieb an US-Personen. Die Rechte an den
genannten Indizes sind zugunsten der jeweiligen Inhaber geschutzt. © The Royal Bank of Scotland
N.V. Alle Rechte vorbehalten.

>>> EMPFEHLUNGEN


http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=186
http://www.sg-zertifikate.de/product.html?isin=DE000SG2H5T3
http://www.sg-zertifikate.de/product.html?isin=DE000SG2H5T3
http://www.rcb.at/index.php?id=415&backPID=1&L=DE&tt_news=6672
http://www.rcb.at/index.php?id=415&backPID=1&L=DE&tt_news=6672
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Z.AT-Musterdepot
Neue Spekulation auf den Schweizer Franken

Emittent Kaufkurs® Ak
Gold X-pert Zertifikat DEOOODBOSEX9 Deutsche 120,69
2O Euro Stoxx 50 Rev. Bonus DEOOOBNSWME1 BNP 28,20
ATX Index-Zertifikat DE0007873242 Unicredit 23,86
EUR/CHF Turbo-Long-Zert. DEOOOCK45PJ4  Coba 1,05
2O Apple Capped Bonus DEOOOAA3JE72 RBS 40,15
Conwert Turbo-Long-Zert. ATO000A0J920 Erste 0,21
2 Euro Stoxx 50 Disc. Call DEOOOBN6QXS8 BNP 1,86
2 Telekom Austria Disc.-Zert. DEOOODE6G3X4  Deutsche 6,48
2 EURJ/CHF Inline-0OS DEOOOCK56FH6  Coba 5,88

20O dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fur den Basiswert
1) in Euro; 2)gegeniber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps

Limit
46,00

Emittent
BNP

Geplante Transaktionen
K 2 SGL Carb. Bonus-Zertifikat
K = Kauf, V = Verkauf

DEOOOBP1QRM2

Update/Neuaufnahme

Unsere Spekulation auf das Wahrungspaar Schweizer Fran-
ken (CHF) und Euro (EUR) ist zum zweiten Mal aufgegan-
gen: Weil der Basiswert bis zum Ende der Laufzeit am 26.
Oktober stets innerhalb der Bandbreite 1,19/1,25 EUR/CHF
notierte, wurde der Inline-Optionsschein von der Commerz-
bank (ISIN DEOOOCK45VG8) zum maximalen Riickzahlungs-
betrag von 10,00 Euro getilgt. Das entspricht einer Rendite
von 66,7 Prozent. Sogar 70,1 Prozent Plus peilen wir nun
mit einem weiteren EUR/CHF Inline-Optionsschein (ISIN
DEOOOCK56FH6) von der Commerzbank an, den wir am 27.
Oktober zu 5,88 Euro gekauft haben. Hier werden 10,00
Euro pro Schein fallig, wenn das Wahrungspaar bis zum 14.
Dezember innerhalb der Bandbreite 1,19/1,29 EUR/CHF
bleibt. Eine , marktfrische“ EUR/CHF-Inliner-Spekulation

Il Klickbare Werbefléche fiir Details //

Revolution in lhrer Trading-Welt!

Chartanalyse in Echtzeit und direkt im Browser.
Musterdepots in Echtzeit verfolgen.
Charttechnik nutzen, ohmng

m Chartanalyse im Realtime-Push mit Charting

Automatisc jnale fiir rund 1000 Finanzinstrumente

ealtime-Push-Depots und Watchlisten mit GodmodePortfolio

g-Publikationen

@members

Der Mitgliederbereich von GodmodeTrader.de

t Analysen anzufertigen.

t. Kurs® Stoppkurs®  Anzahl Wert' Gewicht Verand.”
164,78 128,50 (Scoach) 100 16.478 15,14% +36,53%
31,92 25,95 (Scoach) 350 11.172 10,27%  +13,19%
18,73 17,90 (Scoach) 500 9.365 8,61% -21,50%
2,14 - 915 1.958 1,80% +103,81%
42,81 32,50 (Scoach) 200 8562  7,87%  +6,63%
0,28 0,15 (Scoach)  10.000 2.800 2,57%  +33,33%
1,86 1,70 (Scoach) 3.000 5.580 5,13% +0,00%
6,40 5,75 (Scoach) 1.500 9.600 8,82% -1,23%
7,04 - 1.000 7.040 6,47% +19,73%

Wert 72.555 66,68%

Cash 36.260 33,32%
Gesamtdepot 108.815 100,00% +8,82%
-9,57 % (seit 1.1.11)  (seit Start 10.05.10)

Akt. Kurs Empf. Bérseplatz Anzahl  Gultig bis Anmerkung
45,41 Scoach 180 30.11.11

stellen wir Ihnen in unserer Top-Story vor (siehe Seiten 1/2).
Zudem ordern wir das Bonus-Zertifikat auf SGL Carbon (ISIN
DEOOODE6G3X4) von der BNP Paribas (siehe Seite 3).
Weitere Infos zu allen Depotpositionen und zu samtlichen
bisher abgeschlossenen Transaktionen finden Sie auf unse-
rer Homepage unter www.zertifikate-austria.at/musterdepot.

Sowohl das Z.AT-Depot
als auch die Bench-
mark ATX befinden sich
auf Erholungskurs.

Z.AT-Musterdepot vs. ATX
seit Depotstart am 10.05.10

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot kénnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotanderungen
kiindigen wir im zweiwdchentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria/musterdepot an. Dazu
geben wir fir jede Order ein Limit an. Aufge-
geben werden die Auftrage in der Regel zur
Borseer6ffnung am nachsten Handelstag.
Somit hat jeder Leser die Gelegenheit, das
Musterdepot exakt nachzubilden. An- und
Verkaufsspesen bleiben unberiicksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmérkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

>>> EMPFEHLUNGEN


http://www.xmarkets.de/DE/showpage.asp?pageid=84&inrnr=395&pkpnr=123960&inwpnr=5&stinput=DE000DB0SEX9
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BN5WME1
http://www.onemarkets.at/portal?view=/products/product.jsp&product=DE0007873242&lang=de&country=AT
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=156670248&pc=43
http://markets.rbsbank.at/DE/Showpage.aspx?pageID=35&ISIN=DE000AA3JE72
https://produkte.erstegroup.com/Retail/de/Products/Structured_Products/Turbo_Certificates/Factsheets/Turbo_Certificate/index.phtml?q=&ISIN=AT0000A0J920&ID_NOTATION=
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BN6QXS8
http://www.at.x-markets.db.com/DE/showpage.asp?pageid=84&inrnr=395&pkpnr=724274
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=156672994&pc=8
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=157112508&pc=8
http://zertifikate.commerzbank.de/Products/ProductDetails.aspx?c=0&p=157112508&pc=8
http://www.zertifikate-austria.at/musterdepot
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BP1QRM2
http://www.derivate.bnpparibas.com/DE/index.aspx?pageID=50&isin=DE000BP1QRM2
http://www.zertifikate-austria.at/musterdepot
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=184
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Index-Guide: ATX Branchenindizes

Aktien von Industriegiiterkonzernen im Paket

In Kooperation mit der Wiener Borse stellt Ihnen Zertifikate J/ Austria die interessantesten Aktienindi-
zes vor, die von dem Borsebetreiber berechnet werden. Dieses Mal: die ATX Branchenindizes.

Separat in Osterreichische Immobilienaktien kdnnen Anleger schon seit dem Jahr
ATX Industrial Goods & Services 2007 investieren. Damals haben die ersten Emittenten Zertifikate auf den Immobi-
lien ATX (IATX) begeben (siehe Z.AT 20.2011). Das Auswahlbarometer, das samtli-
che im Prime Market der Wiener Borse gelisteten Immobilienaktien vereint, wird
von dem Bdrsebetreiber bereits seit Anfang 1996 berechnet.

Index-Kennzahlen

Indexanbieter Wiener Borse \ .

ISIN ATOO00AOQWWA Zur Abrundung ihrer Indexpalette und auf Nachfrage der Marktteilnehmer berech-
Kirzel AIGS net und verdffentlicht die Wiener Borse seit Anfang September 2011 neue Bran-
Indextyp Preisindex chenindizes fiir den ATX. Die Auswahlbarometer basieren auf Unternehmen, die im
Startdatum 30.12.2009 ATX Prime gelistet sind. Sie umfassen Papiere der Sektoren Basic Industries (BI),
Startwert 1.000,00 Punkte Consumer Products & Services (CPS), Financials (FIN) und Industrial Goods &

Gewichtsgrenze Aktie 25%
Komitee Vierteljahrlich

Services (IGS). Alle indexrelevanten Infos wie Richtlinien, Zusammensetzung, Beo-
bachtungslisten und Anderungen sind fiir Investoren auf dem Indexportal
www.indices.cc der Wiener Borse zuganglich.

Andritz 24,87 % Mittels Index-Zertifikaten von Unicredit onemarkets sind bislang die drei Branchen
Osterreichische Post 14,32 % FI, Bl und IGS investierbar. Das groBte Aufholpotenzial hat das Zertifikat auf den
Mayr-Melnhof Karton 13,01 % ATX FIN (ISIN DEOOOHV5JNY8), dem Prime-Market-Mitglieder aus der Branche
Zumtobel 8,86 %

Finanzwesen zugeordnet sind. Neben Banken und Versicherungen sind auch Immo-
bilienaktien mit dabei. Wegen der weiter schwelenden Schuldenkrise ist ein Enga-
gement jedoch nur spekulativen Anlegern anzuraten. Mit 13 enthaltenen Mitglie-

RHI 7,50 %

dern am breitesten angelegt ist der ATX IGS (Industrieglter und Dienstleistungen).
P e Index-Zertifikat Unter den Schwergewichten befinden sich mit Andritz (24,87 Prozent), Mayr-
Emittent Unicredit onemarkets Melnhof Karton (13,01 Prozent), Zumtobel (8,86 Prozent) und RHI (7,50 Prozent)
ISIN DEOQOHV5INZ5 zyklische Werte, die besonders profitieren dirften, wenn der von vielen Marktteil-
Laufzeit Open End nehmern erwartete Riickfall in die Rezession ausbleibt. Das passende Index-Zertifi-
KESt D) kat (ISIN DEOOOHV5JNZ5) ist fiir risikobewusste Anleger geeignet. C. SCHEID

| n deX' En tWICkl u ng kU 1z friS tlg I Klickbare Werbeflache fiir Details //
Deutsche Bank
db-X markets

Chance auf attraktive Renditen
= = - - Aktienanleihen mit hohem Zins auf DAX-Werte

Der ATX IGS ist kurz davor, seinen mittelfristigen : o :
Abwartstrend zu durchbrechen. Gelingt der Sprung — BMW (WKN: DE1BKK) 13 % Zins p.a.

tiber 1.200 Punkte, lautet das nachste Ziel 1.300. — Deutsche Telekom (WKN: DE136B) 11 % Zins p.a.
— RWE (WKN: DEOO8H) 13 % Zins p.a.

ERNRGERRAsEaa

ATX IGS, 6 Monate

Index-Entwicklung langfristig

ATXGS, seit 1.1.2010

Aktienanleihe

Auch im Langfristchart ist die Marke von 1.200
Punkten der nachste groBere Widerstand fur den
ATX IGS. Dort verlauft der 90-Tage-Durchschnitt.

Der maRgebliche Prospekt fiir die genannten Wertpapiere kann unter www.dbxmarkets.de
heruntergeladen oder bel der Deutsche Bank AG, db-X markets, Grofte Gallusstrasse 10-14,
60311 Frankfurt, kostenfrel angefordert werden,

Disclaimer: Die Wiener Bérse AG weist ausdriicklich darauf hin, dass es sich bei den in den Charts angefihrten Informationen und Berechnungen um Werte und Zahlenangaben aus der Vergangenheit handelt, die keinen verlassli-

chen Indikator fir eine kiinftige Wertentwicklung darstellen. Die dargestellten Finanz-Produkte werden von der Wiener Bérse AG weder gesponsert, noch empfohlen, verkauft oder gefordert. Die Wiener Borse Gbernimmt keinerlei
Garantie oder Gewahrleistung, hinsichtlich der Ergebnisse die eine nattirliche oder juristische Person aus der Verwendung der Indizes, Finanz-Produkten oder der darin enthaltenen Daten zu erzielen beabsichtigt.

>>> INDEX-GUIDE


http://www.indices.cc/
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=180
http://www.indices.cc/indices/details/aigs/facts/
http://www.indices.cc/indices/details/aigs/composition/
http://www.onemarkets.at/portal?view=/products/product.jsp&product=DE000HV5JNZ5&lang=de&country=AT
http://www.onemarkets.at/portal?view=/products/product.jsp&product=DE000HV5JNZ5&lang=de&country=AT
http://www.onemarkets.at/portal?view=/products/product.jsp&product=DE000HV5JNY8&lang=de&country=AT
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+++ NEWS +++ NEWS +++

6.241 Besucher in Wien Osterreichischer Zertifikatemarkt im Abwartstrend

Am &sterreichischen Zertifikatemarkt setzt sich die riicklaufige Entwicklung
aus dem Vormonat weiter fort. Laut der jliingsten Marktstatistik, die das Zerti-
fikate Forum Austria (ZFA) monatlich verdffentlicht, ist mit Stichtag 30. Sep-
tember 2011 das Gesamtmarktvolumen, das bei 6sterreichischen Privatanle-
gern platziert ist, um 1,7 Prozent bzw. 242 Mio. Euro auf 13,8 Mrd. Euro
gesunken. Im bisherigen Jahresverlauf weist der Osterreichische Zertifikate-
markt damit einen Rickgang von 0,7 Prozent auf.

Im Congress Center der Messe Wien
ging am 20. und 21. Oktober die 21.
Auflage der GEWINN-Messe (iber die
Bihne. Die Organisatoren, Reed Exhibi-
tions Messe Wien und der Gewinn-Ver-
lag, zeigten sich mit der Resonanz zu-
frieden: ,Mit insgesamt 6.241 Besu-

chern haben wir fast das Vorjahres- Der Open Interest exklusive Zinsprodukte der fiinf fihrenden Zertifikate-

niveau erreicht — und, was wesentlicher Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Centrobank AG, Volksbank AG, Erste
ist, an den Messestdnden der 88 Aus- Group Bank AG, Bank Austria und Royal Bank of Scotland — mit einem ge-
steller herrschte reger Betrieb. Auch die schatzten Marktanteil von 75 Prozent sinkt im Berichtsmonat um 2,5 Pro-
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