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Zertifikate // Austria

Osterreichs Magazin fiir intelligente Anlageprodukte

— Wahlergebnisse schockieren Borse
TIP Gold-Zertifikate S.1-3 Ein Ruck geht durch Europa: Der Sozialist Francgois

Hollande hat sich bei den franzésischen Parlamentswahlen
gegen den konservativen Amtsinhaber Nicolas Sarkozy
durchgesetzt. Obwohl der Sieg Hollandes absehbar war, rea-
gierten die Bdrsen verschnupft auf das Wahlergebnis.

>>> EMPFEHLUNGEN
OAT Future Mini Future Short-Zertifikat S.4

BASF Aktienanleihe S.5 _ ) ) )
— Weltweit brachen die Indizes aufgrund neuer Sorgen um die
Neuemissionen/Neu am Markt S.6 Stabilitdt der Eurozone ein. Die Marktteilnehmer haben
Z.AT-Musterdepot: +13,39 % S 7 allen Grund zur Skepsis: Mit seiner Forderung nach einer
Neuverhandlung des von 25 EU-Landern vereinbarten Fiskalpakts brachte
>>> MAGAZIN Hollande im Wahlkampf vor allem Deutschland gegen sich auf. Beobachter
News: Neue App, ZFA-Daten fiir Marz S.8 beflirchten nun, dass es langere Zeit dauern kénnte, bis Deutschlands Kanzlerin

fur mehr Infos Anzeige klicken >>>

VOM MEGATREND
SOZIALE NETZWERKE

Angela Merkel mit Hollande auf eine gemeinsame Linie kommt. Eine Hange-
partie um die weiteren Schritte im Kampf gegen die Eurokrise ist das Letzte,
was Europa jetzt brauchen kann — zumal auch im angeschlagenen Griechenland
neue Probleme auftauchen: Bei den Parlamentswahlen haben die Verfechter des

PROFITIEREN!
MITDEM SOCIAL NETWORKS INDEX

SOCIETE GENERALE
Corporate & Investment Banking www.sg-zertifikate.at

D Wt 408 o oy 5. Kt oo P st ok i Gt Ihr Christian Scheid

umstrittenen Sparprogramms die Mehrheit verloren. Damit droht Griechenland
erneut die Staatspleite. Anleger sollten sich auf holprige Wochen einstellen.

Top-Story — Gold-Zertifikate
Goldaktien habhen immenses Aufholpotenzial

Die Aktienkurse der Minengesellschaften konnten zuletzt mit dem Goldpreis nicht Schritt halten, doch
die Korrektur eroffnet Anlegern mit Weitblick Einstiegschancen // Zwei interessante Basisinvestments

Mit Goldaktien konnten Anleger in den letzten zwolf Monaten keinen Blumentopf ge-
winnen. Wahrend der Goldpreis in diesem Zeitraum trotz der jlingsten Korrektur um
rund acht Prozent zugelegt hat, notieren die meisten Papiere im Minus. ,, Traditionellen
Kaufern von Goldaktien bietet sich heute eine weniger riskante Alternative in Form von
Gold-ETFs", meint Catherine Raw, Mitglied im Rohstoffteam von BlackRock.

Gold (Feinunze in USD)

Die Chancen, dass die Goldaktien eine Aufholjagd starten, stehen gut. ,Minenaktien
sind sehr stark unterbewertet, wenn ich von meinen Modellen ausgehe, bei denen ich
die aktuellen Preise mit historischen Normen vergleiche®, meint James Turk. Zertifi-
kate // Austria hat sich mit dem Griinder und Vorsitzenden von GoldMoney, einem
Spezialisten fiir die Lagerung von physischem Gold, Gber die weiteren Aussichten des

Wahrend der langfristige Gold-Aufwartstrend intakt
ist, kbnnte die Konsolidierung kurzfristig andau-
ern. Nachste Unterstitzung: 1.625 US-Dollar.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Raiffeisen Centrobank AG

Eindem Kup|lu|lnu klgesalz entsprechender und von der F & a Pro pull [summ"lu"lgel Jernder oder arg
sll:.el derC‘ llbank AG als Meldestelle hi i k AG unter www.rch. uh-"%rrpoplerpmspeltleabrulbar
ko

R OSTERREICH/DEUTSCHLAND BOND 3

100 % KAPITALGARANTIE ZUM LAUFZEITENDE
BARRIERE BEI 50 % IN ZEICHNUNG BIS 11.05.2012

5 JAHRE LAUFZEIT

ISIN ATOO00AOV4US m
Weitere Informationen unter www.rcb.at oder unserer Produki-Hofline, T: +43 (1) 515 20 - 484
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Edelmetalls unterhalten. Dauer-Optimist Turk ist weiterhin ,bullish®: , Gold ist schon
seit Jahren unterbewertet und bleibt es auch weiterhin“ (siehe Interview unten).

Bei der Auswahl der Einzelaktien sollten Anleger nach Ansicht von BlackRock-Analys-
tin Raw auf Unternehmen achten, die sich durch ,Dividenden, eine Ausweitung der
Produktion, Explorationserfolge oder am besten alle drei Optionen* vom Wettbewerb
abheben. Als Alternative dazu bieten sich Zertifikate an, welche eine Auswahl von
Goldaktien blndeln. Zwei Basisinvestments in diesem Bereich — das NYSE Arca Gold
Bugs Index-Zertifikat (ISIN DEOOOSGOHGQ9 >>>) von der Société Générale und das
Goldaktien Basket Il Index-Zertifikat (ISIN ATOOOOAOK2X0 >>>) von der Erste Group
Bank — stellen wir Ihnen auf dieser und der nachsten Seite vor. CHRISTIAN SCHEID

Interview mit James Turk von GoldMoney

,Gold ist und bleibt unterbewertet”

James Turk ist Vorsitzender von GoldMoney — einem 2001
von ihm gegriindeten Spezialisten fur die Lagerung von physi-
schem Gold, Silber, Platin und Palladium in Hochsicherheits-
tresoren in London, Zirich und Hongkong. Turk ist zudem Au-
tor zahlreicher Monographien und Artikel tiber Geld und das
Bankwesen. Vieles davon kann kostenlos auf seiner Website
eingesehen werden: www.fgmr.com >>>.

J/ Der Goldpreis hat kiirzlich mit 1.612 US-Dollar je Feinunze den tiefsten Stand
seit Anfang Januar markiert, konnte sich seitdem aber erholen. Ist die Korrektur
liberstanden oder mussen sich Anleger auf weitere Kursverluste einstellen?

Es ist unméglich, die Zukunft vorherzusagen, da man nie genau weif3, wie sich der
Markt entwickeln wird. Allerdings ist auch gar keine Wahrsagerei nétig, um sein
Vermogen erfolgreich anzulegen. Man muss lediglich unterbewertete und nitzliche
Anlagegiter identifizieren, kaufen und so lange halten, bis sie Uberbewertet oder
eben nicht mehr natzlich sind. Gold ist schon seit Jahren unterbewertet und bleibt
es auch weiterhin. Obwohl der Goldpreis in US-Dollar ausgedriickt nun seit zwolf
Jahren in Folge angestiegen ist, bleibt Gold unterbewertet, weil der Dollar fast ge-
nauso schnell an Wert verliert, wie der Goldpreis gewinnt. Gold ist zudem auch

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

BUILDING TOMORROW

Heifse Hebel —
MINI Future Zertifikate von RBS

Mit MINI Futures kdnnen Sie, bei richtiger Markteinschatzung,
schon mit geringem Einsatz Gberproportional an Kurs-
bewegungen partizipieren, und das sowohl bei steigenden
als auch bei fallenden Kursen.

Produkt WKN Hebel

DAX Mini Long RBS6ZD 15,57

DAX Mini Short AA3J3G 14,73

Alle MINI Future Produkte kénnen Sie unter
www.rbs.de/markets einsehen. Stand: 30. April 2012

Mehr zu unseren Produkten:
Online rbsbank.at/markets
Telefon 0810 — 977033

(0,10 Euro/Min. aus ganz Osterreich)

Produktinformation

X% RBS

Produktinformation fur private und professionelle Kunden in Osterreich. Der allein verbindliche
Prospekt ist bei der The Royal Bank of Scotland N.V. Filiale Wien, Operngasse 2, 1011 Wien, sowie
unter www.rbsbank.at/markets kostenfrei erhéaltlich. Kein Vertrieb an US-Personen. © The Royal Bank
of Scotland N.V. Alle Rechte vorbehalten.

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

NYSE Arca Gold Bugs Index-Zertifikat

Emittent Société Générale
ISIN DEO00SGOHGQ9 >>>
WKN SGOHGQ
Emissionsdatum 21.12.2006

Laufzeit Open End

Kurs Basiswert 416,52 Punkte
Bezugsverhaltnis 0,1

Quanto Ja

Quantogebihr 1,72 % p.a.

KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz Scoach (Frankfurt)

ZAT [Jurteil ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs 35,32/ 35,86 EUR

Kursziel 42,50 EUR
Stoppkurs 28,95 EUR

Chance (OINIBIBINGIG]w)
Risiko 00B®G

Fazit: Der NYSE Arca Gold Bugs Index enthalt
ausschlieBlich Aktien von internationalen Minen-
gesellschaften, die ihre Goldproduktion nicht an
den Terminbodrsen handeln oder verkaufen. Diese
Konzerne sind deshalb sehr stark von der aktuel-
len Entwicklung des Goldpreises abhéngig.
Schwergewichte in dem Auswahlbarometer sind
Goldcorp und Barrick Gold aus Kanada sowie
Newmont Mining aus den Vereinigten Staaten.
Die Benchmark wird vierteljahrlich angepasst,
Dividenden werden nicht reinvestiert. Zertifikate
auf den NYSE Arca Gold Bugs Index haben meh-
rere Emittenten im Angebot. Das Papier von der
Société Générale sichert Wahrungsrisiken ab. Die
Gebiihr dafur betragt moderate 1,7 Prozent p.a.
Die Quanto-Gebihren bei den Zertifikaten von
anderen Anbietern sind teurer.

NYSE Arca Gold Bugs Index-Zertifikat J'\ I
(auanto-EUR) vs. Gold (Feinunze in USD)
J\r'»"\r’r”
n"-./

AL
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Von Mitte 2007 bis Mitte 2008 liefen das wéh-
rungsgesicherte NYSE Arca Gold Bugs Index-
Zertifikat und der Goldpreis weitgehend parallel.
Fur kurze Perioden hatte sogar das Zertifikat die
Nase vorn. Ab Mitte 2008 liefen Auswahlbarome-
ter und Benchmark jedoch auseinander. Der Trend
halt bis heute an. In den letzten Monaten hat sich
die Schere sogar wieder etwas weiter geoffnet.
Entsprechend groB ist das Aufholpotenzial der
Goldaktien im Vergleich zu dem Edelmetall. Aus
Sicht der charttechnischen Analyse sind die Vo-
raussetzungen dafir allerdings alles andere als op-
timal. Im Gegenteil: Der Ende 2011 gestartete
Abwartstrend ist vollkommen intakt. Die nachsten
Unterstltzungen fur den NYSE Arca Gold Bugs In-
dex, der derzeit bei rund 425 Zahlern steht, finden
sich bei 400 bzw. 350 Punkten.

I "I,_r".\m-
e/ o=
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weiterhin nltzlich, weil es keinerlei Gegenparteirisiken hat. Da Gold ein Sachwert
ist, basiert sein Wert nicht auf willklrlichen Versprechen. Vielmehr wird er vom
Markt diktiert, oder in anderen Worten, von den zahlreichen Marktteilnehmern, die
Gold wertschatzen. Diese haben den Nutzen und die einzigartigen Eigenschaften
von Gold sowie die hohe Zuverlassigkeit des Edelmetalls (iber seine 5000 Jahre al-
te Geschichte als Zahlungsmittel hinweg erkannt.

J/ Wie schatzen Sie die langfristige Entwicklung des Goldpreises ein?

Natirlich sind Angebot und Nachfrage die Haupteinflussfaktoren, die einen Preis
bestimmen. Dementsprechend wird der Goldpreis durch Angebot und Nachfrage
des Goldes sowie durch Angebot und Nachfrage der Wé&hrung, in welcher der
Goldpreis ausgedriickt wird, bestimmt. Das Angebot an Gold belduft sich auf die
160.000 Tonnen, die im Laufe der Geschichte abgebaut wurden. Durch neuen
Goldminenabbau steigt die Menge jahrlich um 1,75 Prozent. Das Angebot an US-
Dollar oder einer beliebigen anderen nationalen Wahrung kann hingegen stark vari-
ieren und ist abhangig von den Geldpolitiken, welche die Zentralbanken jeweils
aktuell verfolgen. Noch wichtiger ist allerdings die relative Nachfrage: Sobald sich
Menschen um die Sicherheit ihres Papiergeldes sorgen, tendieren sie ganz natdr-
lich in Richtung Gold. Die anhaltende globale Finanzkrise ist ein Grund dafir,
dass so viele Menschen ihre Ersparnisse in Gold anstelle von nationalen Wahrun-
gen halten. Als logische Konsequenz ist der Goldpreis in den vergangenen Jahren
—in allen Wahrungen weltweit — kontinuierlich angestiegen.

J/ Wie kénnen Anleger profitieren? Welchen Depotanteil empfehlen Sie?

Gold wird die Kaufkraft jener erhalten, die es besitzen. Das Gold, das jetzt gespart
wird, kann in Zukunft ausgegeben werden, wenn Gold Uberbewertet ist — etwa um
einen Gebrauchsgegenstand zu kaufen oder fiir ein Investment. Es ist schwierig,
eine pauschale Empfehlung abzugeben, wie viel Gold man besitzen sollte, weil die
Umsténde von Einzelpersonen véllig verschieden sind. Doch angesichts des derzei-
tigen globalen geldwirtschaftlichen Umfelds und des giinstigen Goldpreises, emp-
fehle ich, sich beim Prozentanteil von Gold im Portfolio am eigenen Alter zu orien-
tieren. Ist man also 30, sollte man etwa 30 Prozent seines Vermégens in Gold hal-
ten. Mit zunehmendem Alter wird man auf ganz natirliche Weise etwas konserva-
tiver und sollte daher auch mehr Gold besitzen als in jungen Jahren. Mit 65 sollte
man beispielsweise auch etwa 65 Prozent des eigenen Vermdgens in Gold halten.

Das ausfiihrliche Interview finden Sie unter www.zertifikate-austria.at >>>.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Deutsche Bank
db-X markets

Mit festem Hebel dem DAX® folgen
Faktor-Zertifikate fur trendstarke Marktphasen

— Wahl zwischen verschiedenen Hebeln, Long oder Short
— Kein Knock-out, kein Basispreis, keine Laufzeitbegrenzung

Faktor-Zertifikate

#» Hier informieren! |

Der maf3gebliche Prospekt fiir die genannten Wertpapiere kann unter www.dbxmarkets.de
heruntergeladen oder bei der Deutsche Bank AG, db-X markets, Grof3e GallusstraRe 10-14,
60311 Frankfurt, kostenfrei angefordert werden.

>TOPIPICK<

Produktkategorisierung geméaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Goldaktien Basket Il Index-Zertifikat

Emittent Erste Group Bank

ISIN AT0000A0K2X0 >>>

WKN EBOJSN

Emissionstag 06.10.2010

Laufzeit 06.10.2015

Basiswert Aktienbasket

Ratio 1,0

Quanto Nein

Spread 1.2%

Gebuhr Nein

KESt Ja (25 %)
zATJJurteil ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs 79,47 / 80,46 EUR

Kursziel 100,00 EUR

Stoppkurs 65,00 EUR

Chance (OIOIBISINISIGIWIE)
Risiko 000B®®G®

Fazit: Die Mitglieder des Goldaktien Basket Il
werden vom Researchteam der Erste Group Bank
ausgewahlt. Mindestens umfasst der Korb sieben
Titel, aktuell sind elf Aktien darin enthalten.
Grundsatzlich kénnen Papiere von Konzernen
aufgenommen werden, die in der Goldproduktion
und der Goldexploration tatig sind bzw. von Un-
ternehmen, die kurz vor Start dieser Geschafts-
zweige stehen. Die Zusammensetzung wird jéhr-
lich Gberprift. Eine Geblhr fallt dafir beim Zer-
tifikat nicht an. Wahrungsgesichert ist das Papier
allerdings nicht.

Goldaktien Basket (EUR) vs. _.l; M
Gold (Feinunze in USD) [

Pl

Am 6. Oktober 2010 hat die Erste Group Bank das
Zertifikat auf den Goldaktien Basket |l aufgelegt.
Nach einem erfolgreichen Start mit einer klaren
Outperformance gegenliber dem Goldpreis ist der
Kurs des Zertifikats unter Druck gekommen. Ge-
genliber dem Emissionspreis betragt das Minus
knapp 20 Prozent. Der Goldpreis hat im gleichen
Zeitraum um Uber ein Flnftel zugelegt. Grund fir
das vergleichsweise schlechte Abschneiden ist die
allgemeine Underperformance von Goldminenak-
tien. Flr Anleger mit Weitblick er6ffnet sich eine
gute Einstiegschance. Beim Vorgéangerprodukt —
dem 2009 aufgelegten Zertifikat auf den Goldak-
tien Basket | (ISIN ATOOOOAODY51 >>>) — hat
das Researchteam der Erste Group Bank einen gu-
ten Riecher bewiesen: Seit Laufzeitbeginn lag der
Kurs des Zertifikats die meiste Zeit deutlich vor
dem Goldpreis.

>>> TOP-STORY
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OAT Future Mini Future Short-Zertifikat
Fiir Frankreich wird es jetzt ernst

Nach dem Sieg von Francois Hollande bei den Prasidentschaftswahlen gerat der Reformkurs Frankreichs

in Gefahr. Sollten franzdsische Staatsanleihen unter Druck kommen, profitieren Short-Zertifikate.

Der Machtwechsel in Frankreich kommt zu einem denkbar ungiinstigen Zeitpunkt.
Erst im Januar 2012 hatte das Land seine Bestnote ,,AAA* bei Standard & Poor’s
(S&P) verloren. Die Ratingagentur stufte die Kreditwirdigkeit Frankreichs auf
»AA+“ herab. Seitdem sind die Risikoaufschlage von franzésischen Staatsanleihen
gegenliber deutschen deutlich gestiegen. Die Beflirchtungen der Bérsianer nach
dem Wahlsieg des Sozialisten Frangois Hollande: Die Wirtschaftsreformen und
Sparanstrengungen des Landes kénnten ins Stocken geraten.

Die grundlegenden makrodkonomischen Probleme sind offensichtlich: Das Bud-
getdefizit Frankreichs lag 2011 hoéher als in Portugal. Das Handelsbilanzdefizit ist
fast so hoch wie in Italien und Spanien, die Arbeitslosenrate mit 9,7 Prozent sogar
héher als in Italien. Eine deutliche Besserung ist nicht in Sicht. Laut einer Prog-
nose des Internationalen Wahrungsfonds wird das Wachstum des franzésischen
Bruttoinlandsprodukts 2012 und 2013 mit 0,5 Prozent bzw. 1,0 Prozent zu den
niedrigsten unter den G7-Landern gehoéren. Noch groBere Sorgen bereiten Markt-
teilnehmern die franzdsischen Banken: Deren Forderungen gegeniiber Portugal,
Italien, Irland, Griechenland und Spanien sind so hoch wie nirgendwo sonst in
Europa. Allein das Exposure gegeniber ltalien betragt fast 300 Mrd. Euro.

Angesichts der Zahlen dirfte der Druck auf franzésische Staatsanleihen wachsen.
Mit dem OAT Future hat die Terminbérse Eurex Profianlegern ein Instrument an
die Hand gegeben, mit dem sie ihre Bestande absichern kdnnen. Die Ausstat-
tungsmerkmale des OAT Future (OAT = ,,Obligations Assimilables du Trésor") sind
identisch zum deutschen Bund Future. Damit hat der OAT Future das Zeug, zum
Gradmesser fir die Kursentwicklung von franzésischen Staatsanleihen zu werden.
Kleinanleger kdnnen den OAT Future mittels den neuen Mini Future Long- und
Short-Zertifikaten von der Royal Bank of Scotland (RBS) handeln, wobei wir der-
zeit klar die Short-Variante bevorzugen wiirden (siehe rechts). CHRISTIAN SCHEID

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

www.produkte.erstegroup.com

Chance auf hohen Kupon
Erste Group
Reale Werte Express Il

— Ertragschance von 15,50 % pro Laufzeitjahr

Maximale Laufzeit von 3 Jahren

Es besteht keine Kapitalgarantie

Der Anleger tragt das Emittentenrisiko der Erste Group Bank AG

p Alle Informationen gleich hier!

Das ist eine Werbemitteilung und keine Anlageempfehlung. AusschlieBliche Rechtsgrundlage

fiir diese Anleihe sind die bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg
hinterlegten Endgtiltigen Bedingungen sowie der Basisprospekt nebst allfalliger Nachtrage, die
auch auf der Website der Erste Group Bank AG, www.produkte.erstegroup.com, abrufbar sind.
Eine Veranlagung in Wertpapiere kann neben den geschilderten Chancen auch Risiken bergen.

ERSTES

Produktklassifizierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Hebelprodukt mit Knock-Out

OAT Future Mini Future Short-Zertifikat

Emittent Royal Bank of Scotland
ISIN DEOOOAA4YAE1T >>>
WKN AA4YAE

Laufzeit Open End

Basispreis 140,06 Punkte
Knock-Out 133,11 Punkte

Kurs Basiswert 127,75 Punkte
Abstand KO 4,2%

Ratio 1,00

Hebel 10,3

KESt Ja (25 %)

Empf. Bérseplatz Scoach (Frankfurt)

zATJJurteil ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs 12,38 /12,41 EUR

Kursziel 15,00 EUR

Stoppkurs 9,95 EUR

Chance (OIOIISINGIGIWIGIO)
Risiko 000R®OOGO®

Fazit: Als erster Emittent hat die Royal Bank of
Scotland (RBS) Mini Futures auf den OAT Future
— das neue Barometer fir franzosische Staatsan-
leihen — begeben. Im Angebot sind mehrere Mini
Future Long-Zertifikate, mit denen Anleger auf
steigende Kurse setzen kdnnen. Die Hebel dieser
Papiere liegen momentan zwischen 2,9 und
14,4. Wer hingegen davon ausgeht, dass franzo-
sische Staatsanleihen im Zuge des jlngsten
Wahlergebnisses unter Druck geraten kénnten,
sollte sich die ebenfalls erhaltlichen Mini Future
Short-Zertifikate ansehen, die mit Hebeln zwi-
schen 2,9 und 18,0 ausgestattet sind. Unsere
Wahl fallt auf das Mini Future Short-Zertifikat
mit dem Hebel von aktuell 10,3. Wir nehmen
eine kleine Position des spekulativen Papiers in
unser Musterdepot auf (siehe Seite 7 >>>).

OAT Future /”
- /S
\ /
r
o//

Der OAT Future wurde am 16. April von der Eurex
begeben und stellt eine Benchmark fir langfristige
franzoésische Staatsanleihen dar. In den ersten
Tagen ging es fur den OAT Future steil bergauf.
Mit anderen Worten: Franzésische Staatsanleihen
waren bei Investoren sehr begehrt.

>>> EMPFEHLUNGEN
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BASF Aktienanleihe

Sorgt fiir gute Chemie im Depot

BASF hat die Erwartungen im ersten Quartal geschlagen. Doch die
hoheren Rohstoffkosten setzen dem Chemiekonzern zu // Anle-
ger sollten eine Aktienanleihe dem Direktinvestment vorziehen

Die hoheren Rohstoffkosten haben Spuren im Zahlenwerk von BASF flr das erste
Quartal des laufenden Jahres hinterlassen. Zwar erhdhte sich der Umsatz des
Chemiekonzerns im Zeitraum Januar bis Marz 2012 um sechs Prozent auf 20,6
Mrd. Euro. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) sowie vor Sondereinflissen
lag mit 2,5 Mrd. Euro jedoch um sieben Prozent unter dem des Vorjahresquartals.
Der Gewinn nach Steuern ist um 687 Mio. Euro auf 1,7 Mrd. Euro gesunken.

Trotz der auf den ersten Blick schwachen Zahlen zahlte die BASF-Aktie am Tag
der Zahlenbekanntgabe zu den Gewinnern im deutschen Leitindex DAX. Denn die
Marktteilnehmer hatten einen noch stérkeren Gewinnriickgang erwartet. Zudem
bestatigten die Ludwigshafener die Prognose fiir das Gesamtjahr, wonach neue
Rekordwerte fiir Umsatz und Ergebnis erwartet werden. Obwohl Unsicherheiten
auf den Finanzmarkten einen Belastungsfaktor darstellen, rechnet das Unterneh-
men weiterhin damit, dass sich das weltweite Wirtschaftswachstum im Verlauf des
Jahres 2012 fortsetzen wird. Die Analysten von der Nord/LB halten die Ziele fir
erreichbar. Nach Vorlage der Zahlen haben die Experten das Kursziel fir die
BASF-Aktie von 70,00 auf 72,00 Euro angehoben und die Einstufung auf ,,Kau-
fen* belassen. Sogar als einen der Top Picks im Chemiesektor sieht das Bankhaus
Lampe den Titel. Das Kursziel wurde von 80,00 auf 85,00 Euro angehoben.

Die Zielmarken der Analysten liegen fast durchwegs deutlich oberhalb des aktuel-
len Aktienkurses. Treten die Vorhersagen ein, kdnnen Investoren mit einer Aktie-
nanleihe von Vontobel (ISIN DEOOOVT4Q3F1 >>>) die Maximalrendite von 11,4
Prozent bzw. 10,2 Prozent p.a. locker erreichen. Das Papier eignet sich fiir Anle-
ger, die einen gewissen Schutz vor Kursverlusten suchen. Denn der Kupon von
9,01 Prozent bzw. 7,80 Prozent p.a. sorgt dafiir, dass selbst bei einem moderaten
Kursriickgang des Titels eine ansehnliche Rendite eingefahren werden kann. Der
maximale Ertrag wird erzielt, wenn die BASF-Aktie am Laufzeitende im Juni 2013
mindestens bei 55 Euro steht. Dann wird die Aktienanleihe zu 100 Prozent des
Nennwerts zurlickgezahlt. Andernfalls erfolgt die Lieferung von Aktien gemaB dem
Bezugsverhéltnis. Weitere Informationen zu dem interessanten Papier finden Sie
unter www.vontobel-zertifikate.de >>>. CHRISTIAN SCHEID

In Kooperaw mit Vontobel U*EFG Finan-
cial Proqucts stellt Ihnen Zertifikate //

Austria besonders aussichtsreiche Aktien-
anleihen a*europdische Einz*uktien vor.

* 4 X

Produktprofil

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

BASF Aktienanleihe

Emittent Vontobel

ISIN DEQOOVT4Q3F1 >>>
WKN VT4Q3F
Ausgabetag 26.04.2012
Bewertungstag 21.06.2013
Falligkeitstag 28.06.2013
Nennbetrag 1.000,00 EUR
Stlickzinsen 0,11 %

Basispreis 55,00 EUR

Kurs Basiswert 59,49 EUR
Bezugsverhaltnis 18,18182

Kupon 9,01 %

Kupon p.a. 7,80 %

Max. Rendite 11,42 % (10,18 % p.a.)
KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz Vontobel (auRerborslich)

zATJJurteil ©

Markterwartung €) + @

Geld-/Briefkurs 97,50 / 97,60 %

Renditeziel 11,42 % (10,18 % p.a.)
Stoppkurs 89,50 %

Chance OIOILIBIOIGIGIIGION)
Risiko 00B®®OOHO®O®

Fazit: Die Aktienanleihe auf BASF federt Kursver-
luste des Basiswerts bis zu einem gewissen Grad
ab. Um mit dem Papier die Maximalrendite von
11,4 Prozent bzw. 10,2 Prozent p.a. zu erzielen,
reicht es aus, wenn die BASF-Aktie am Laufzeit-
ende im Juni 2013 bei 55 Euro steht. Im Ver-
gleich zum aktuellen Aktienkurs ist also ein
Rickgang von 7,5 Prozent erlaubt.

Angriff gescheitert

BASF (EUR) -

Der BASF-Aktie ist es nicht gelungen, das im
vergangenen Jahr bei knapp 70 Euro markierte
Allzeithoch zu Uberwinden. Zuletzt ging es steil
bergab. Bis zum Basispreis der Aktienanleihe von
55 Euro ist jedoch noch ein wenig Luft.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Neuemission: Osterreich/Deutschland Bond 3 Garantie-Zertifikat (Raiffeisen Centrobank)

50 Prozent Ertragschance und 50 Prozent Puffer

Noch bis zum 11. Mai hat die Raiffeisen Centrobank (RCB) das Osterreich/Deutschland
Bond Garantie-Zertifikat (ISIN ATOOOOAOVAU9 >>>) in der Zeichnung. Das Papier, dem
die vier Blue Chips Daimler und ThyssenKrupp aus Deutschland sowie Raiffeisen Bank
International (RBI) und Voestalpine aus Osterreich zugrunde liegen, kommt bereits in
dritter Auflage und bietet die Chance auf einen Ertrag von 50 Prozent. Dazu dirfen die
vier Basiswerte wahrend der Laufzeit von fiinf Jahren niemals die Barriere von jeweils 50
Prozent ihrer Startwerte verletzen. Unter Beriicksichtigung des Agios von drei Prozent
betragt die maximal erzielbare Rendite 45,6 Prozent oder 7,8 Prozent p.a. An starkeren
Kursanstiegen sind Anleger nicht beteiligt. Sollte einer der Basiswerte die Barriere reif3en,
entfallt zwar der Bonus. Jedoch greift die Kapitalgarantie und das Papier wird am Ende zu
100 Prozent getilgt. Das Zertifikat ist fir Anleger geeignet, die in den kommenden Jahren
keine allzu groBen Riickschlage bei den genannten Basiswerten erwarten. Der Puffer von
50 Prozent lasst allerdings reichlich Luft nach unten und macht das Osterreich/Deutsch-
land Bond 3 Garantie-Zertifikat interessant. Weitere Informationen unter www.rcb.at >>>.

zATJJurteil  ©

Osterreich/Deutschland Bond 3 Garantie-Zert.

Emittent Raiffeisen Centrobank (RCB)

ISIN / WKN AT0000A0V4U9 >>>/ RCE3S0

Emissionsdatum 14.05.2012

Laufzeit 15.05.2017

Markterwartung €) + @

Basiswerte Daimler/Thyssen/RBI/Voest
Ausgabekurs 100,00 %

Agio 3,00 % EUR

Chance Q0OO®

Risiko (O]

KESt Ja (25 %)

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz

zAT[Jurteil  ©

10 % Osterreich Performer
Emittent Volksbank AG

Neuemission: 10 % Osterreich Performer (Volksbank AG)

Zehn Prozent schon nach einem Jahr sichern

Einen Kupon von 10,0 Prozent nach nur einem Jahr Laufzeit kdnnen Anleger beim 10%

ISIN / WKN AT000B115043 >>>/ A1G382

Emissionsdatum 04.06.2012

Laufzeit 03.06.2013

Markterwartung €9 + @

Basiswerte OMV/Voestalpine/Immofinanz
Ausgabekurs 1000,00 EUR

Agio 1,00 %

Chance Q0OR®®G

Risiko 0000

KESt Ja (25 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

OMV vs. Voestalpine vs.

Dem 10% Osterreich Performer von der Volksbank
AG liegen die drei ATX-Aktien OMV, Voestalpine
und Immofinanz zugrunde. Die Konzerne, die in
den Bereichen O, Stahl und Immobilien tatig
sind, haben nicht viel miteinander zu tun. Ange-
sichts dessen uberrascht der hohe Gleichlauf der
Aktienkurse: Wahrend OMV und Immofinanz in
den vergangenen zwolf Monaten knapp 20 Prozent
verloren haben, liegt Voestalpine mit einem Minus
von knapp 28 Prozent nicht weit dahinter. Wenn
sich die Aktien in den kommenden zwdIf Monaten
ahnlich entwickeln — ein einzelner negativer
AusreiBer also ausbleibt — steigt die Wahrschein-
lichkeit auf die Riickzahlung des 10% Osterreich
Performer zum Nominalwert.

Osterreich Performer (ISIN ATO00B115043 >>>) von der Volksbank AG erzielen. Zudem
winkt die Rickzahlung zu 100 Prozent, wenn die drei Basiswerte OMV, Voestalpine und
Immofinanz stets oberhalb der Barriere von 50 Prozent bleiben. Wenn eine im Korb
enthaltene Aktie wahrend des Beobachtungszeitraumes die Barriere beriihrt oder durch-
bricht, entscheidet der Titel mit der schlechtesten Performance tber die Riickzahlung.
Der Kupon von 10,0 Prozent kommt aber auch dann zur Auszahlung. Der 10% Osterreich
Performer (iberzeugt mit attraktiven Konditionen. Vor allem der hohe Sicherheitspuffer
ladt zum Einstieg ein. Zudem ist der Ausgabeaufschlag mit 1,0 Prozent im Vergleich zu
Vorgangeremissionen moderat. Weitere Infos unter www.volksbankinvestments.com >>>.

fiir mehr Infos Anzeige Klicken >>>

ANZEIGE

.ﬁmii'rika_s_e Aktic]
im/Wahlfigbe
"B

a

Das Wesentliche
finden Sie hier.

onemarkets Magazin

Aktuelle Themen, Trends und
Hintergrinde fir Ihre Anlage-
entscheidungen — kompakt und
verstandlich aufbereitet.

Wissen, was wichtig ist:
onemarkets.at/magdazin

Willkommen bei der

Das Leben ist voller HGhen v4lIni i
und Tiefen. Wir sind fUr Sie da. ‘ JU“'CTEdlt

Corporate & Investment Banking
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Z.AT-Musterdepot

Wir stellen uns auf schwierige Monate ein

Emittent

Kaufkurs®  Akt. Kurs®

Stoppkurs®  Anzahl Wert®  Gewicht

@) Gold X-pert Zertifikat DEOOODBOSEX9 Deutsche 120,69 155,05 128,50 (Scoach) 100 15505 13,67%  +28,47%

2 EUR/USD Discount Call-OS DEOOOBNI9SNW1 BNP 5,57 6,24 4,90 (Scoach) 750 4.680 4,13%  +12,03%

2 Protect Multi Aktienanleihe DE000VT37848 Vontobel 100,00* 97,80* 92,50* (Scoach) 10** 9.780 8,62% -2,20%

2 Apple Discount DEOOOAA4ADK2 RBS 41,00 43,11 35,90 (Scoach) 250 10.778 9,50% +2,96%

@) Sonix-Zertifikat DEOOOSG10SN8  SocGen 105,15 109,58 89,80 (Scoach) 80 8.766 7,73% +4,21%

2 Balda Discount-Zertifikat DEOOODE109S3 Deutsche 4,00 4,02 3,20 (Scoach) 2.000 8.040 7,09% +0,50%

2 Deutsche Telekom Inline-OS  DE000SG2X7J0  SocGen 9,43 9,55 8,50 (Scoach) 500 4.775 4,21% +1,27%

© 2 EUR/CHF Capped Call DEO00DZ8PBK3  DZ Bank 3,66 3,70 3,19 (Scoach)  1.500 5550  4,89%  +1,09%

2 Brent Ol Bonus-Zertifikat ATO000AQUJ83 RCB 101,00 100,44 89,00 (Scoach) 75 7.533 6,64% -0,55%

2 DAX/ES50 Duo Inline-OS DEOOOSG2UNR2  SocGen 8,47 8,61 4,90 (Scoach) 500 4.305 3,80% +1,65%
Wert 79.712  70,30%

20 dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswert Cash 33.680 29,70%

1) in Euro; 2)gegentiber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps Gesamtdepot 113.392 100,00% +13,39%

Tabelle sortiert nach Kaufdatum +2,74 % (seit 1.1.12) (seit Start 10.05.10)

Geplante Transaktionen Emittent Limit Akt. Kurs Empf. Borseplatz Anzahl Giultig bis Anmerkung

K OAT Future Mini Future Short DEOOOAA4YAE1 RBS 12,70 12,41 Scoach 250 31.05.12

K DAX Discount Put-OS DEOOOBN90QGO BNP 4,25 4,13 Scoach 1.000 31.05.12

K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung; * Prozent-Notiz, ** 10 Aktienanleihen im Nennwert von jeweils 1.000 Euro; *** Ausgabepreis

Aktuelle Entwicklungen/Neuaufnahmen

Zwei unserer Positionen sind dem widrigen Marktumfeld zum
Opfer gefallen. Mit einem Verlust von 25,7 Prozent hat es
das Platin Mini Future Bull-Zertifikat (ISIN DEOOOBN273Q2
>>>) von der BNP Paribas ausgestoppt. Ein Minus von 16,9
Prozent verzeichneten wir mit dem DAX Discount Call-
Optionsschein (ISIN DEOOOBN9Z8K9 >>>) von der BNP
Paribas. Da wir in den kommenden Monaten nicht mit neuen
Hochststanden beim DAX rechnen, erwerben wir einen DAX
Discount Put-Optionsschein (ISIN DEOOOBN90QGQO >>>)
von der BNP Paribas. Das Papier wirft eine Rendite von 21,1
Prozent ab, wenn der DAX am Laufzeitende im September
2012 auf oder unter 7.200 Punkten steht. Zudem erwerben

wir 250 OAT Future Mini
DEOOOAA4YAEL >>>) von der RBS (siehe Seite 4 >>>).
Weitere Infos: www.zertifikate-austria.at/musterdepot >>>.

Future Short-Zertifikate (ISIN

Der Abstand des Mus-
terdepots zum ATX ist
komfortabel: Die Out- a0
performance betragt
rund 30 Prozentpunkte.

| Z.AT-Musterdepot vs. ATX
seit Depotstart am 10.05.10

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

i 4
Eigentlich wallte es
mit v bowen ...

Jeh sche was, was v
rich+ sichs

Fotografieren Sie jetzt den beliebten Bullen — im Urlaub, im Blro oder nach
Feierabend mit Freunden — und gewinnen Sie eine unserer Jubildums-
munzen aus purem Gold. Alle Informationen zum Fotowettbewerb finden
Sie auf www.scoach.de/geburtstag.

>

BY SIX AND DEUTSCHE BORSE

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot konnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotanderungen
kiindigen wir im zweiwdchentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria/musterdepot an. Dazu
geben wir fiir jede Order ein Limit an. Aufge-
geben werden die Auftrége in der Regel zur
Borseer6ffnung am nachsten Handelstag.
Somit hat jeder Leser die Gelegenheit, das
Musterdepot exakt nachzubilden. An- und
Verkaufsspesen bleiben unberticksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmérkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

>>> EMPFEHLUNGEN
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+++ NEWS +++ NEWS +++

Neue App fir Trader Zinsprodukte stiitzen ricklaufigen Gesamtmarkt

Der Zertifikatemarkt in Osterreich bewegte sich im Marz nur leicht: Das Ge-
samtmarktvolumen ist um 6 Mio. Euro gesunken. Das geht aus der neuesten
Marktstatistik des Zertifikate Forum Austria (ZFA) hervor (siehe
www.zertifikateforum.at >>>). Zum Stichtag 31. Marz 2012 schatzt das ZFA,
in dem die fiinf fihrenden Zertifikate-Emittenten Osterreichs — Raiffeisen
Centrobank AG, Volksbank AG, Erste Group Bank AG, Bank Austria und
Royal Bank of Scotland — zusammengeschlossen sind, das Gesamtmarktvo-
lumen fir strukturierte Produkte in Osterreich weiterhin auf 13,5 Mrd. Euro
(siehe Grafik rote Saulen). Der Schatzung liegt eine angenommene Marktab-
deckung der teilnehmenden Emittenten von 75 Prozent zugrunde.

Wer viel unterwegs ist und trotzdem alle
Marktbewegungen im Auge behalten
mochte, findet immer mehr und immer
bessere Apps, die das erméglichen. Die
neueste kommt von BNP Paribas. Die
kostenfreie Trader's Box bietet nicht nur
Realtime-Push-Kurse fir Indizes, Roh-
stoffe, Wahrungen und Aktien. Mit der
App kdénnen Trader auch mit drei Klicks

B cin passendes Hebel-
produkt finden. Dazu
missen lediglich Ba-
siswert, Richtung der
Position, Basispreis
oder Hebel eingege-
ben werden. Mit ei-
nem weiteren Klick
kdnnen alle Knock
Out-Zertifikate und
R (Optionsscheine  au-
Berdem beim Onlinebroker direkt gehan-
delt werden. Ein weiterer Service der

132 155 130 135 135 135
Traders’s Box: Jeden Tag kommen ZERTIFIKATE

Newsletter zur charttechnischen Prog- FORUM

nose von Ejhartprofi Rocco Grafe zu DAX, AUSTRIA

Aktien, Ol, Edelmetallen, Wahrungen

und US-Markten Gber die App auf das Das Volumen am &sterreichi-

Smartphone — und zwar schon vor Borse- schen  Zertifikatemarkt zeigt

sich im Marz fast unverandert. @" o

er6ffnung, damit sich Trader rechtzeiti o & o
& & ‘!@ L v"ﬁ’ @“‘ déyé Qée- &f' x

Leicht angestiegen ist das Volumen bei Zinsprodukten. In diesen Papieren
liegen aktuell 68 Mio. Euro mehr als im Vormonat. Das entspricht einem Zu-
wachs um 1,5 Prozent auf 4,61 Mrd. Euro. Werden diese Produkte aus dem
Volumen herausgerechnet, das die finf ZFA-Mitglieder melden, fallt der
ricklaufige Trend dort mit einem Minus von 73 Mio. Euro bzw. 1,3 Prozent
starker aus (siehe Grafik griine Saulen). Da sich die Zertifikatekurse nur mi-
nimal bewegten, spielten Preiseffekte im Marz kaum eine Rolle.

W Ausstehendes Zertifikatevolumen, inkl. Zinsprodukte (in Mrd. Eurc)

W Ausstehendes Zertifikatevolumen, exkl. Zinsprodukte (in Mrd. Eura)

142 145 147 144 145 140 138

e N . Ohne Zinsprodukte fallt das Y v
positionieren konnen. Zertifikate // T e o

Austria meint: ein gelungenes Tool!
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