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INHALT Die Rezession fallt aus

>>> TOP-STORY
Im vierten Quartal 2018 wurden die weltweiten Aktien-

Gesamtmarkt / ATX S.1-2 . . .
markte von der Angst vor einer globalen Rezession erfasst,
>>> EMPFEHLUNGEN es ging mit den Kursen steil nach unten. Im neuen Jahr
voestalpine Protect Aktienanleihe S.3 hielten zudem der anhaltende Handelskrieg zwischen den
Neuemissionen S. 4 USA und China sowie die politische Instabilitat in Europa
wie die Brexit-Krise und der Zusammenbruch der italie-
Z AT-Musterdepot +63,49 %0 55 nischen Regierung die Markte in Atem. Doch anstatt ins
>>> MAGAZIN Bodenlose zu fallen, stieBen die Indizes in neue Héhen vor
News: DAX-Gewinne / — nicht zuletzt, da die Notenbanken ihre Geldschleusen
ZFA-Monatsbericht September 5.6 kraftig 6ffneten. Konjunkturell sind allenfalls leichte Bremsspuren zu erkennen

— auch in Osterreich: GemaB der aktuellen Schnellschatzung des WIFO wuchs
die heimische Wirtschaft im dritten Quartal gegeniiber dem Vorquartal um 0,2
Prozent. Nachdem das Wachstum im Auftaktviertel noch 0,4 Prozent betragen
hatte, konnte damit immerhin das Niveau des zweiten Quartals beibehalten
werden. Getragen wurde das Wachstum sowohl durch die Inlandsnachfrage, als
auch durch den AuBenhandel. Die verhaltene konjunkturelle Grunddynamik zeigt
sich jedoch breit gestreut Giber viele Bereiche. Insbesondere schwachte sich die
Industrie- und Baukonjunktur aktuell weiter ab, im Bereich der Dienstleistungen
verlief die Dynamik hingegen weiter robust. Die wichtigste Nachricht fir
Anleger: Aus heutiger Sicht ist die globale Konjunktur weit entfernt von einer
Rezession. Und fiir die Aktienmarkte ist moderater Optimismus angebracht.

Ihr Christian Scheid

Gesamtmarkt / ATX

An Aktien fihrt kein Weg vorbel

Mit einer Dividendenrendite von 3,8 Prozent reiht sich der ATX im europaischen Spitzenfeld ein. Wer
davon profitieren mdchte, kann sich das Zertifikat auf den ATX Top Dividend Distributing Index ansehen.

Am 31. Oktober fand wieder der Weltspartag statt, der 1924 ins Leben gerufen wurde.
Erhebungen der Osterreichischen Nationalbank (OeNB) zeigen, dass mit 291 Mrd.
Euro ein groBer Teil, ndmlich 40 Prozent, des osterreichischen Privatvermdgens als 3400

Bankeinlage oder Bargeld nahezu zinslos geparkt ist. Die heimische Bevolkerung £
nimmt dabei einen groBen Kaufkraftverlust hin. Im Gegensatz dazu stehen bei 3.000
Aktieninvestments Aussichten auf attraktive Renditen: Seit seinem Bestehen wirft der AT
Wiener Leitindex ATX knapp 6,4 Prozent jahrlich ab. LIES
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Christoph Boschan, Vorstandsvorsitzender der Wiener Borse, skizziert, wie sich " — - - —
. . . . ) Der 6sterreichische Aktienmarkt in Form des Leitin-
interessierte Anleger an den Aktienmarkt herantasten konnen: ,Auf der Reise vom dex ATX hat seit Jahresbeginn deutlich zugelegt.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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Sparer zum Investor miissen Anleger vier Wegweiser konsequent beachten: 1) An das
langfristige Ziel denken. 2) Nicht alles auf einmal investieren, sondern schrittweise
ein- und aussteigen. 3) Risiko streuen, indem man nicht alles auf ein Pferd setzt. 4)
Nur kaufen was man versteht, oder sich erklaren lassen kann. Also nicht auf ,den
heiBen Tipp‘ warten.“

Die Dividende leistet einen entscheidenden Beitrag zur Performance. Inklusive
Dividenden liefert der 0&sterreichische Leitindex seit seinem Bestehen eine
Performance von fast 490 Prozent (ATX Total Return), ohne Dividenden sind es ,,nur*
gut 200 Prozent (ATX). Osterreichische Unternehmen zihlen europaweit zu den
verlasslichsten Dividendenzahlern. Noch nie haben ATX-Unternehmen mehr Gewinne
in Form von Dividenden ausgeschiittet als im Jahr 2019. Ihre Eigentlimer profitieren
von insgesamt 3,2 Mrd. Euro flr das vergangene Geschéftsjahr. Alle 20 Unternehmen
des Leitindex zahlten in den beiden Vorjahren eine Dividende aus. Mit einer
Dividendenrendite von 3,8 Prozent reiht sich der osterreichische Markt im
europaischen Spitzenfeld ein. Wer davon profitieren méchte, kann sich das Zertifikat
auf den ATX Top Dividend Index (ISIN DEOOOHWOTDS1 >>>) von UniCredit
onemarkets ansehen — ein Papier, das vor allem fiir langfristig orientierte Anleger
geeignet ist (siehe rechts).

Auch kurzfristig ist der ATX interessant, denn saisonale Effekte sprechen flr einen
weiteren Anstieg. Es kénnte sich sogar eine Jahresendrallye einstellen. Seit Griindung
des ATX im Jahr 1991 hat der Wiener Leitindex 18 Mal mit positiven Vorzeichen
abgeschlossen. In 16 dieser Jahre hat er auch im Dezember zugelegt. Der Grund:
Professionelle Marktteilnehmer kaufen Gewinneraktien noch schnell in ihre Depots, um
in der Jahresendabrechnung den Eindruck entstehen zu lassen, dass die
Portfoliomanager schon das ganze Jahr (ber richtig lagen. Dieses Jahr kdnnten diese
»Window Dressing"-Effekte besonders kraftig ausfallen. Denn der starke Anstieg des
Borsen hat viele Profis auf dem falschen FuB erwischt.

Die ATX-Highflyer 2019 sind die Aktien des Immobilienkonzerns S Immo mit einem
Plus von fast 60 Prozent, des Ol- und Gaskonzerns OMV (40,4 Prozent) und des
Baustoffanbieters Wienerberger (34,4 Prozent). Um von méglichen weiteren Gewinnen
zu profitieren, bietet sich bei S Immo unser Musterdepotmitglied, das Faktor 3.0 Long-
Zertifikat (ISIN DEOOOMF3R180 >>>) von Morgan Stanley, an. Daneben sind Turbos
auf Wienerberger (ISIN ATOOOOA1TCL1 >>>) von der Erste Group und auf OMV (ISIN
ATOOO0A29SM1 >>>) von Raiffeisen Centrobank interessant. CHRISTIAN SCHEID

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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ATX Top Dividend Index-Zertifikat

Emittent UniCredit onemarkets
ISIN DEOOOHWOTDS1 >>>
WKN HW9TDS
Emissionsdatum 30.01.2018

Laufzeit Open End

Kurs Basiswert 1.794,26 Punkte
Spread 0,67 %

Ratio 0,01

Gebihren Keine

KESt Ja (27,5 %)

Empf. Bérseplatz Borse Frankfurt

ZAT [Jurteil  ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs 17,87 /17,99 EUR

Kursziel 25,00 EUR

Stoppkurs 14,50 EUR

Chance (OIOIBISINISIGIWIE)
Risiko 000B®®G®

Fazit: Seit mehr als acht Jahren berechnet und
verdffentlicht die Wiener Borse den ATX Top Di-
vidend Index. Dieser ist ein nach Streubesitz ge-
wichteter Performanceindex und besteht aus den
15 Aktien des ATX Prime mit der hdchsten Divi-
dendenrendite. Die  Zahlung von  Netto-
Dividenden wird berlcksichtigt. Somit spiegelt
der Index die vollstandige Wertentwicklung des
zugrunde liegenden Portfolios wider. Der Index
wird in Echtzeit in Euro berechnet und veréffent-
licht. Die maximale Gewichtung der einzelnen
Indexmitglieder betrégt 20 Prozent und wird hin-
sichtlich der UCITS-Standards fir Portfoliodiver-
sifikation vierteljahrlich Gberprift. Das Index-
Zertifikat von UniCredit onemarkets bildet die
Entwicklung des ATX Top Dividend eins zu eins
ab. Gebuhren fallen keine an.
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Schwergewichte im ATX Top Dividend sind die Pa-
piere der Erste Group Bank (19,6 Prozent), des
Anlagenbauers Andritz (16,3 Prozent) und des
Stahlkonzerns voestalpine (15,7 Prozent). Aus
Branchensicht dominieren Banken, Produktions-
technik & Maschinen sowie Bergbau & Metalle.
Nachdem der Index im vergangenen Sommer sein
Tief vom Jahreswechsel 2018/19 nicht mehr un-
terschritten hatte, startete ein neuer Anlauf nach
oben. Die Dynamik ist hoch. Das alte Jahreshoch
bei knapp 1.900 Punkten rlickt in greifbare Néhe.

>>> TOP-STORY
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voestalpine Protect Aktienanleihe

Auf hartere Zeiten eingeschworen

Der neue Chef des Stahlkonzerns voestalpine, Herbert Eibenstei-
ner, will die Kosten senken. Fiir eher vorsichtig agierende Anleger
bietet sich als Alternative eine neue Protect Aktienanleihe an.

Der neue Chef des Stahlkonzerns voestalpine, Herbert Eibensteiner, hat Mitarbei-
ter und Anleger auf héartere Zeiten eingeschworen. ,Wir bereiten uns auf ein
schwieriges Jahr vor“, sagte er kirzlich auf einer Presseveranstaltung in Frankfurt.
Dem ThyssenKrupp-Konkurrenten machen wie der gesamten Schwerindustrie die
Unsicherheit der Kunden angesichts der Handelskonflikte zwischen den USA und
China sowie des Brexit zu schaffen. Im ersten Quartal des laufenden Geschéftsjah-
res, das noch bis Ende Méarz 2020 lauft, war der operative Gewinn (Ebitda) um 28
Prozent eingebrochen.

Um gegenzusteuern, will Eibensteiner die Kosten um jahrlich 100 Mio. Euro sen-
ken. Die Halfte davon werde schon im laufenden Jahr erzielt. GroBe Chancen sieht
der Manager in der Elektromobilitat. Als Autozulieferer sei voestalpine gut aufge-
stellt. Mit dem Umstieg auf Elektroautos gebe es sehr gute Chancen, direkt im
»Motor“ von Fahrzeugen aktiv zu werden — etwa bei Batteriekasten.

Durch den Kursverfall von rund 55 Euro auf in der Spitze 19 Euro dirfte schon
einiges an Negativnachrichten im Aktienkurs eingepreist sein. Angesichts dessen
kdnnen sich Anleger als Alternative eine neue Protect Aktienanleihe von der Erste
Group Bank (ISIN ATOO00A2B436 >>>) gut beraten. Das Papier ist mit einem
Kupon von 9,0 Prozent ausgestattet, der am Ende der Laufzeit in jedem Fall zur
Auszahlung kommt. Zudem wird die Anleihe zum Nennwert getilgt, wenn der Kurs
der voestalpine-Papiere niemals die Barriere bei 80 Prozent verletzt. Andernfalls
bekommen Anleger Aktien ins Depot gebucht.

Bei einer klassischen Aktienanleihe (ISIN ATOOOOA2B428 >>>) winkt sogar ein
Kupon von 10,5 Prozent. Allerdings ist das Wertpapier ohne ein schiitzendes
Protect-Level ausgestattet. Fir konservative Anleger konnte die Protect Pro Ak-
tienanleihe (ISIN ATOO00A2B444 >>>) interessant sein, da hier die Barriere von
80 Prozent nur am letzten Tag der Laufzeit aktiv ist. Der erhéhte Schutz geht mit
einem niedrigeren Kupon von 7,0 Prozent p.a. einher. Weitere Infos zu den drei
Aktienanleihen finden Sie unter produkte.erstegroup.com >>>.

C. SCHEID

Zertifikate

In Kooper*on mit der Erste*oup Bank
und Uni%redit onemarkets ste|lt Ihnen

Austria besonders aussichtsrei-

che Aktien*eihen auf europ*che Einzel-

*ktifﬂrvo*
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voestalpine Protect Aktienanleihe

Emittent Erste Group Bank (EGB)
ISIN AT0000A2B436 >>>
WKN EBOFTM

Begebungstag 21.11.2019
Bewertungstag 18.11.2020
Falligkeitstag 20.11.2020

Nennbetrag 1.000,00 EUR
Mindestvolumen 3.000,00 EUR
Basiswert voestalpine

Kurs Basiswert 24,00 EUR

Ausuibungspreis

Schlusskurs Basiswert am
20.11.2019

Barriere 80 % vom Auslbungspreis

Kupon 9,00 % p.a.

Ausgabekurs 101,50 %

Agio 1,50 %

KESt Ja (27,5 %)

Borsenplatz Wien, Stuttgart
ZAT JJurteil  ©

Markterwartung + 2

Ausgabekurs 101,50 % (inkl. Agio)

Renditeziel 9,00 % p.a.

Stoppkurs 90,00 %

Chance 000B®®G

Risiko 000R®®

Fazit: Bei der Protect Aktienanleihe auf voestalpi-
ne erhalten Anleger am Laufzeitende einen Kupon
von 9,00 Prozent p.a. Zudem wird das Papier zum
Nennwert getilgt, wenn die voestalpine-Aktie
wahrend der Laufzeit niemals die Barriere von 80
Prozent des Startwerts verletzt. Dank des attrakti-
ven Kupons ist die Aktienanleihe als Alternative
zum Direktinvestment interessant.

Voestalpine (EUR)

11/18 02/19 05/19 08/19 11/19

Positiv ist, dass im September das bisherige
Jahrestief der voestalpine-Aktie intakt blieb und
sich der Titel nach oben absetzen konnte. Nun
rickt die 200-Tage-Linie bei 25 Euro néher.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Neuemission: 3 % Europa/Osterreich Bonus&Sicherheit 3 (Raiffeisen Centrobank)

3. Tranche des Erfolgsprodukts

Das neueste Mitglied der ,,Bonus&Sicherheit“-Serie der Raiffeisen Centrobank (RCB)
kommt mit den gleichen Konditionen an den Markt wie die beiden Vorgédnger: Das 3%
Europa/Osterreich Bonus&Sicherheit-Zertifikat 3 (ISIN ATOO00A2B667 >>>) ist erneut
mit einem groBziigigen Sicherheitspuffer von 51 Prozent ausgestattet. Die Barriere des
Zertifikats, dem die Leitindizes der Eurozone, Euro Stoxx 50, und von Osterreich, ATX,
zugrunde liegen, ist also bei 49 Prozent eingezogen. Daneben gibt es wieder einen Fixku-
pon von 3,0 Prozent p.a. Das Zertifikat wird im Dezember 2024 zum Nominalbetrag
getilgt, wenn die beiden Indizes wahrend des Beobachtungszeitraums immer Gber der
Barriere notierten. Wurde die Barriere von mindestens einem Index beriihrt oder unter-
schritten, erfolgt die Auszahlung am Riickzahlungstermin entsprechend der Performance
des Index mit der schlechteren Wertentwicklung. Das Anlageprodukt eignet sich vor allem
fur Anleger, die in den kommenden finf Jahren bei Aktien Kursriickgange von 51 Prozent
oder mehr fur unwahrscheinlich halten. Weitere Informationen zu dem neuen Zertifikat
erhalten Sie auf der Homepage der Emittentin: www.rcb.at >>>.

ZAT /Jurteil  ©

3 % Europal/Osterreich Bonus&Sicherheit
Emittent Raiffeisen Centrobank (RCB)
ISIN / WKN AT0000A2B667 >>>/ RCOV2L
Emissionsdatum 11.12.2019
Bewertungstag 06.12.2024
Euro Stoxx 50, ATX

Basiswerte

Markterwartung €) + =

Ausgabekurs 100,00 %

Kupon/Barriere 3 % p.a./49 %

Chance OI]AISINSICILISIONT)
Risiko (0]0]RIOIBIOICIRIBION)
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Neuemission: ERSTE Future Invest 100 % Garant (ll) 19-29 (Erste Group Bank)

Finf Megatrends im Paket

Mit der ERSTE Future Invest 100% Garant-Anleihe (ISIN ATOOO0A2BOP9 >>>) von der
Erste Group Bank kénnen Anleger mit nur einem Produkt in die fiinf Megatrends Gesund-
heit & Vorsorge, Lebensstil, Technologie & Innovation, Umwelt & Saubere Energie, Auf-
strebende Markte investieren. Basiswert ist der Solactive ERSTE Future Invest Index VC.
Er investiert in sieben Megatrend Aktien-ETFs und 3 Anleihen-ETFs auf nachhaltige
Unternehmens-und Schwellenlanderanleihen. Eine zusatzliche Risikokontrolle steuert den
Veranlagungsgrad (siehe rechts). Bei Falligkeit erhalt der Anleger bei einer positiven
Indexentwicklung zusatzlich zum Nominalbetrag die Wertentwicklung des Index
ausbezahlt. Kursverluste werden durch den 100-prozentigen Kapitalschutz zum Laufzeit-
ende aufgefangen. Dadurch ist das Wertpapier auch fiir eher vorsichtige Anleger interes-
sant. Weitere Infos erhalten Sie unter produkte.erstegroup.com >>>.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Mehr als 130.000
Hebelprodukte freuen sich
aufs Trading mit lhnen -
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Sie in Sekunden mit den
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ERSTE Future Invest 100% Garant (1l)
Emittent

Erste Group Bank

ISIN/WKN AT0000A2B0OP9 >>>/ EBOFTK

Emissionsdatum29.11.2019

Falligkeit 29.11.2029

Eesfana Solactive ERSTE Future Invest
Index VC

Markterwartung €

Ausgabekurs 103,00 % (inkl. 3,00 % Agio)
Partizipation 100 %

Chance (OIOIAISINSICIPISION)
Risiko 000BOBHOHOOOOO
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz
Flexibler Veranlagungsgrad
Demographischer Wandel
Ll
i ;

Basiswert der ERSTE Future Trends 100% Garant
(I1) ist der Solactive ERSTE Future Invest Index
VC. Dieser investiert in 10 borsengehandelte
Investmentfonds (ETFs). Dabei handelt es sich um
7 Megatrend Aktien-ETFs und 3 Anleihen-ETFs
auf nachhaltige Unternehmens-und Schwellenlén-
deranleihen. Somit bildet der ERSTE Future Invest
Index VC ein breit gestreutes Portfolio aus tber
3.000 Aktien und 3.000 Anleihen ab. Eine zusatz-
liche Risikokontrolle steuert den Veranlagungsgrad
zwischen dem ETF-Portfolio und der Geldmarkt-
Veranlagung. In ruhigen Marktphasen veranlagt der
Index zu 100 Prozent in das ETF-Portfolio. In
unsicheren und turbulenten Zeiten reduziert der
Index automatisch den Veranlagungsgrad.

Digitaksierung
[ cwinwmen
Emerging Markets
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Z.AT-Musterdepot
Neuer (alter) S-Immo-Investor — DAX-Inliner ausgestoppt

Emittent Kaufkurs'
@ IATX Index-Zertifikat DE000CJ8V3U0 Coba 18,97
) Gold-EUR-Hedged-Zertifikat DEOOOPS7XAU5 BNP 107,14
@) 2 Facebook Discount-Zertifikat DE0O00CA2QKR0 Coba 101,56
@ S Immo Faktor 3.0x Long DEOOOMF3R180 MS 14,97
@) 2 Polytec Capped Bonus AT0000A26440 RCB 9,56
@) European M&A Index-Zertifikat DEOOOHZOH115 UniCredit 11,00
2O Euro Stoxx 50 Discount Put DEOOODC2NLK7 Deutsche 1,55

20O dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswertkurs

1) in Euro; 2) gguber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps; k. A. = keine Angabe

Tabelle sortiert nach Kaufdatum

Emittent
RCB
Erste

Limit
1,70
0,80

lante Transaktionen
K OMV Turbo
K Wienerberger Turbo
K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung

AT0000A29SM1
AT0000A1TCLA1

Aktuelle Entwicklungen

Seit Monaten wurde Uber einen mdglichen Verkauf des 10,13-
prozentigen Anteils an S Immo durch die Vienna Insurance Group
spekuliert. Nun haben der 6sterreichische Investor Ronny Pecik
und der Schweizer Investor Norbert Ketterer die Anteile an dem
Immobilienunternehmen Gbernommen. Pecik war friiher schon
einmal bei S Immo engagiert, ehe er seinen Anteil mit einem
Gewinn von 45 Prozent an Immofinanz verkauft hat. Ein solcher
Deal ist in Zukunft durchaus wieder denkbar. Daher bleibt das
Faktor 3.0x Long-Zertifikat (ISIN DEOOOMF3R180 >>>) von
Morgan Stanley trotz der zwischenzeitlich aufgelaufenen Kurs-
gewinne von gut 61 Prozent interessant. Ausgestoppt hat es den
DAX-Inliner (ISIN DEOOOCU5UXR4 >>>) von der Commerzbank,
da der deutsche Leitindex die Marke von 13.000 Punkten
geknackt hat und damit die obere Barriere des Inliner verletzt
wurde. Um von einer moglichen Jahresendrallye zu profitieren,

Aktuell’ Anzahl Gewicht Verind.?
42,31 34,50 500 21.155 12,94%  +123,04%
129,53 115,00 125 16.191 9,90% +20,90%
117,06 105,00 100 11.706 7,16% +15,26%
24,17 15,00 150 3.626 2,22% +61,46%
10,09 8,00 1.000 10.090 6,17% +5,45%
10,738 8,25 1.250 13.413 8,20% -2,45%
0,96 0,75 5.000 4.800 2,94% -38,06%
Wert 80.980 49,53%
Cash 82.512  50,47%
Gesamt 163.492 100,00% +63,49%
+6,44% (seit 1.1.19) (seit Start 10.05.10)
Akt. Kurs Anzahl Giiltig Anmerkung
1,64 3.000 29.11.19
0,79 6.500 29.11.19

nehmen wir Turbo-Zertifikate auf OMV (ISIN ATOOO0A29SM1
>>>) von der RCB und auf Wienerberger (ISIN ATOOOOA1TCL1
>>>) von der Erste Group auf (siehe auch Top-Story Seiten 1 und
2 >>>). Zum Musterdepot mit tagesaktuellen Kursen gelangen
Sie per Klick auf: www.zertifikate-austria.at/musterdepot >>>.

Schwierige Phase

185

Z.AT-Musterdepot vs. ATX

. seit Depotstartam 10.05.10

145

125

Der Totalverlust beim
DAX-Inliner hat Spuren
hinterlassen.

65
05/10 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17 05/18 05/19

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot kdnnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotédnderungen
kiindigen wir im zweiwdchentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria.at/musterdepot an. Da-
zu geben wir fir jede Order ein Limit an. Auf-
gegeben werden die Auftrage in der Regel zur
Borseneréffnung am nachsten Handelstag. So-
mit hat jeder Leser die Gelegenheit, das Mus-
terdepot nachzubilden. An- und Verkaufsspe-
sen sowie Steuern bleiben unberticksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmarkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

fur mehr Infos Anzeige klicken >>>
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+++ NEWS +++ NEWS +++

DAX iiberrascht Osterreichischer Zertifikatemarkt zeigt sich stabil

Das Gesamtvolumen des dsterreichischen Zertifikatemarktes fiir Privatanleger
(Open Interest) ist im September um 0,1 Prozent gestiegen. Der Open Inte-
rest betrug per Monatsende somit rund 14,7 Mrd. Euro. Das haben die Be-
rechnungen des Zertifikate Forum Austria ergeben, in dem die fihrenden
Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Centrobank, Erste Group Bank, UniCre-
dit Bank Austria und Vontobel Financial Products — vereint sind. Seit Jahres-
beginn betragt der Anstieg 9,1 Prozent. Der Markt setzt sich zu 98,6 Prozent
aus Anlageprodukten und zu 1,4 Prozent aus Hebelprodukten zusammen.

Rezession in der Industrie, globale Kon-
junkturschwache und Gewinnwarnungen
beispielsweise aus dem Automobilsektor
— die Erwartungen der Analysten waren
vor der laufenden DAX-Berichtssaison
niedrig. ,Daher (iberrascht es mich
nicht, dass die vorgelegten Gewinne
mehrheitlich die Prognosen geschlagen
haben*, erklart Dirk Steffen, Leiter
Kapitalmarktstrategie bei der Deutschen
Bank. Im Schnitt steigerten die Un-
ternehmen ihre Gewinne gegeniliber dem
Vorjahresquartal sogar. Neben den po-
sitiven Unternehmenszahlen waren es in
den vergangenen Wochen vor allem gute
Nachrichten zu den ,Dauerbrennern”
Brexit und Handelsstreit, die den be-
sonders konjunktursensitiven und ex-
portorientierten DAX antrieben. Mittler-
weile ist dessen Bewertung Uber das
Durchschnittsniveau der letzten 20 Jah-
re gestiegen. ,,Sollte die Berichtssaison
jedoch weiter positiv verlaufen, koénnte ZERTIEIKATE
der deutsche Leitindex noch etwas
weiter steigen”, so Steffen. Risikobereite
Anleger, die der gleichen Meinung sind,
kénnen mit einem Discount Call von
BNP Paribas bis Weihnachten einen

Der Open Interest von Zertifikaten auf Aktien, Indizes und Rohstoffe, die von
den vier Mitgliedern des Zertifikate Forum Austria emittiert wurden, ist im
September um 2,6 Prozent gestiegen. Das Volumen betragt per Ende Sep-
tember rund 6,4 Mrd. Euro. Seit dem 1. Janner 2019 ist ein Anstieg um cir-
ca 12,7 Prozent festzustellen. Das Handelsvolumen von Zertifikaten der vier
Mitglieder des Zertifikate Forum Austria betragt im September 273,4 Mio.
Euro und stiegt damit im Vergleich zum Vormonat um 43,2 Prozent. Zum
vollstandigen Marktbericht fiir den Monat September gelangen Sie auf der
Homepage des Zertifikate Forum Austria: www.zertifikateforum.at >>>.

A hendes Zertifik inkl. Zinsprodukte (in Mrd. Euro)
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