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INHALT Geballte Notenbank-Power

>>> TOP-STORY

Gold S 12 ,Wir denken nicht einmal darliber nach, die Zinsen zu er-

héhen*, sagte der Prasident der amerikanischen Notenbank
>>> EMPFEHLUNGEN Fed, Jerome Powell, auf der jiingsten Sitzung in der vergan-
Erste Group Protect Pro Aktienanleihe S.3 genen Woche. Auch die laufenden Anleihekdufe werden
Neuemissionen S. 4 wohl noch eine ganze Weile andauern. Damit erhalt sich
die US-Notenbank die notwendige Flexibilitat, um auf eine

ZAT-Musterdepot +57,90 % 55 ungewisse Zukunft zu reagieren. Aus den aktualisierten
>>> MAGAZIN volkswirtschaftlichen Prognosen der Fed geht hervor, dass
News: ZFA: Trend des Monats / eine vollstandige Erholung der Wirtschaft auf Vorkrisen-
Korrektur / Wiener Borse 5.6 niveau erst im Jahr 2022 erwartet wird und die Inflation Uber den gesamten

Prognosehorizont unter dem Ziel von zwei Prozent bleiben kdénnte. Auch die
Inflationsprognose von Powells europaischem Pendant, Christine Lagarde, fiel
schockierend aus. Die Chefin der Europaischen Zentralbank (EZB) kam daher
nicht umhin, bei der jingsten Sitzung des EZB-Rats eine Erweiterung des
Pandemie-Notkaufprogramms (PEPP) um 600 Mrd. auf 1.350 Mrd. Euro und
eine Verlangerung der Laufzeit um sechs Monate bis mindestens Ende Juni
2021 zu beschlieBen. Zudem verpflichtet sich die EZB, die Ziele dieser PEPP-
Kaufe bis mindestens Ende 2022 nicht durch andere Aktionen aufzuheben. Die
von der Geldpolitik ausgehenden Impulse fiir Aktien haben sich also eher noch
verstarkt. Ricksetzer wie vor einigen Tagen, als die wichtigsten Indizes weltweit
um funf bis zehn Prozent abgetaucht waren, sind Kaufgelegenheiten!

Ihr Christian Scheid

Top-Story: Gold
Neue Rekorde sind in Sicht

Der Goldpreis schnellte auf den hochsten Stand seit 2012. Experten sehen zahlreiche Griinde fiir einen
weiteren Anstieg. Wir stellen Ihnen drei Zertifikate mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen vor.

Im Zuge des wieder aufgeflammten Handelsstreits zwischen China und den USA
kletterte der Goldpreis bis auf 1.790 Dollar je Unze — ein neues 7,5-Jahreshoch. Aber:

»Die zunehmende Aufhebung von Corona-Lockdown-MaBnahmen in Europa und den 1.800

USA lasst Anleger zuletzt auf eine ziigige wirtschaftliche Erholung hoffen. Die gestie- 1700

gene Risikofreude treibt die Kurse an den Aktienmarkten, bei sicheren Anlagehafen 1.600

wie Gold sorgt sie fiir Gewinnmitnahmen®, so die Experten des Edelmetallhédndlers 1300

Ophirum. ,,Zumal auch der Ausbruch (ber die vielbeachtete Konsolidierung zwischen 1.400 Gold (Feinunze in USD)
rund 1.680 und 1.730 Dollar nicht gelungen ist und es keine Anschlusskaufe gegeben 1'30%5/19 09/19 1213 03/20 0620

hat.“ Auch aus Asien kommt derzeit keine Unterstiitzung: Chinesen und Inder haben b P —— : ,

) . ) j er Goldpreis ist kirzlich fast bis an die Marke
sich aufgrund der Corona-Krise bei Goldkaufen sehr zurtickgehalten. Die Zentralbanken von 1.800 Dollar je Feinunze herangekommen.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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als wichtiger Marktteilnehmer am Goldmarkt haben ihre Kaufe ebenfalls reduziert.
Doch auch wenn die Euphorie etwas abgeklungen ist: Der Goldpreis héalt sich
abgesehen von kleineren Korrekturen auf hohem Niveau. Eine groBe Stiitze ist die
hohe Nachfrage nach Gold-ETFs. Und: ,Privatanleger nutzen Preisriicksetzer sogar
weiterhin fir Kaufe®, so Ophirum.

Mittelfristig bleiben die Aussichten positiv: ,Die in der Corona-Krise beschlossenen
Hilfen werden zu einer Belastung der Staatshaushalte fihren und — wenn sie auf die
Realwirtschaft durchschlagen — zu einer héheren Inflation. Gold diirfte dann wieder als
Kriseninvestment, aber auch als Inflationsschutz stéarker gefragt sein®, so die Ophirum-
Experten. Ahnlich sieht es Ronald-Peter Stéferle, Managing Partner & Fund Manager
bei Incrementum. Der ,Gold-Guru* hat bereits zum 14. Mal gemeinsam mit seinem
Kollegen Mark Valek den ,,In Gold we Trust“-Report prasentiert.

Der Report ist 350 Seiten stark und steht ganz im Zeichen der Coronavirus-Pandemie:
,»Die fiskalischen Stimuli in schier unvorstellbaren Dimensionen bergen die Gefahr, die
Schuldentragfahigkeit vieler Lander zu tberfordern. Staatsanleihen werden als sicherer
Hafen zunehmend in Frage gestellt werden. Gold konnte vermehrt diese Rolle
einnehmen*, so die Experten. ,,Die Frage lautet nicht, ob der Goldpreis in US-Dollar
ein neues Allzeithoch erreichen wird, sondern wie hoch dieses ausfallen wird.* Das
langfristige Kursziel von Stéferle und Valek lautet 4.800 Dollar am Ende dieser
Dekade. ,,Sollte sich das Geldmengenwachstum ahnlich inflationar wie in den 1970er-
Jahren entwickeln, ist bis 2030 ein Goldpreis von circa 8.900 Dollar denkbar.“

Wer auf einen solchen Anstieg setzen méchte, sollte sich den Exchange Trade
Commodity (ETC) von BNP Paribas (ISIN DEOOOPS7GOL8 >>>) ansehen. Das
Wertpapier bildet den Goldpreis eins zu eins ab. Fir kurzfristig orientierte Anleger ist
ein Discount Call (ISIN DEOOOMC8S4G6 >>>) von Morgan Stanley interessant. Um
damit im Dezember des laufenden Jahres den Maximalertrag von aktuell 23,6 Prozent
zu erzielen, reicht es aus, wenn der Goldpreis dann bei 1.600 Dollar notiert.

Von dem Anstieg des Goldpreises profitierten zuletzt auch Goldminenaktien und
Goldminenaktienindizes wie der BANG-Index. Das Auswahlbarometer besteht aus den
vier Edelmetall-Produzenten Barrick Gold, AngloGold Ashanti, Newcrest und Gold
Road Resources, wobei der Begriff BANG fiir die Anfangsbuchstaben der Firmen steht.
Das passende Zertifikat kommt von UniCredit onemarkets (ISIN DEOOOHX80WV4
>>>, siehe rechts). CHRISTIAN SCHEID

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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Produktklassifizierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

BANG Index-Zertifikat

Emittent UniCredit onemarkets
ISIN DEOOOHX80WV4 >>>
WKN HX80WV
Emissionstag 27.02.2019
Emissionspreis 10,10 EUR

Laufzeit Open End

Ratio 0,01

Kurs Basiswert 1.612,35 Punkte
Spread 1,0 %

Geblihr 0,5 % p.a.
Dividenden Ja

KESt Ja (27,5 %)

Borsenzulassung Frankfurt, Stuttgart

ZAT [Jurteil  ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs  16,48/16,65 EUR

Kursziel 22,50 EUR
Stoppkurs 12,50 EUR

Chance (OIOIBIINGIG]wW]
Risiko 000OBR®G

Fazit: Produzenten und Forderer sind die ,,natdrli-
chen” und direkten Profiteure der Gold-Rallye: Je
héher der Goldpreis, umso groBer ist (zumindest
rein theoretisch) auch der Profit dieser Gesellschaf-
ten. Am starksten wirkt sich der Anstieg bei Unter-
nehmen aus, die ihre Goldproduktion nicht durch
Vorwértsverkaufe abgesichert haben — den entspre-
chenden Aktien wird deswegen gerne eine gehebel-
te Reaktion auf den Goldpreis zugesprochen. Das
Zertifikat auf den BANG Net Return-Index bietet
Anlegern die Moglichkeit, in die Edelmetall-
Produzenten Barrick Gold, AngloGold Ashanti,
Newcrest und Gold Road Resources zu investieren.
Die drei erst genannten Unternehmen befinden
sich unter den zehn gréBten Gold-
Minengesellschaften der Welt. Gold Road Re-
sources ist eine vergleichsweise junge Minengesell-
schaft. Beim Investment in das Zertifikat fallt eine
Gebiihr von 0,5 Prozent pro Jahr. Diese fallt bei ei-
ner langfristigen Perspektive jedoch kaum ins Ge-
wicht. Anfallende Nettodividenden werden dem In-
dex angerechnet.

2 BANG Index-Zertifikat
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Allein seit unserer Empfehlung in Z.AT 13.2019
hat das Zertifikat auf den BANG Index mehr als
38 Prozent an Wert gewonnen, der Goldpreis im
gleichen Zeitraum ,nur” gut 22 Prozent. Damit
zeigt sich der langfristig geltende Zusammenhang
auch in der kurzfristigen Betrachtung: Aktien von
Goldminen bewegen im Vergleich zum Preis des
Edelmetalls deutlich Uberproportional nach oben.
Dieser ,Hebel* gilt natirlich auch umgekehrt,
weshalb ein Investment in Goldminen als risiko-
reich betrachtet werden sollte.

>>> TOP-STORY
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10,00% Erste Group Bank Protect Pro Aktienanleihe
Im Zeichen der Corona-Krise

Die Erste Group Bank erwartet wegen der Pandemie steigende
Risikokosten. Angesichts der herausfordernden Situation kdnnte
eine neue Protect Pro Aktienanleihe interessant sein.

Fir die Erste Group Bank steht das laufende Geschéftsjahr 2020 voll und ganz im
Zeichen der Corona-Krise. Schon im ersten Quartal verbuchte das Geldinstitut
bereits hdhere Risikokosten als noch ein Jahr davor. Daher ging der Periodenge-
winn (nach Minderheiten) um 37,6 Prozent auf 235,3 Mio. Euro zurtick. Das
Betriebsergebnis vor Wertminderungen fiel um 15,9 Prozent auf 551,7 Mio. Euro.
Héhere Zins- und Provisionsliberschiisse konnten das schwéchere Handelsergeb-
nis nicht kompensieren.

Die Risikokosten, die im ersten Quartal verbucht wurden, wirden das sich ver-
schlechternde Makroumfeld noch nicht abbilden, so Erste Group-CEO Bernhard
Spalt. Fir die kommenden Quartale rechnet die Bank daher mit deutlich steigen-
den Risikokosten — und dadurch auch weniger Gewinn. Im Ausblick des Quartals-
berichts heift es, man erwarte eine ,wesentliche, derzeit jedoch noch nicht ab-
schéatzbare, Verschlechterung der Profitabilitat”.

Die erwartete schwachere Profitabilitat werde auBerdem die Kostenquote belasten.
Im ersten Quartal verschlechterte sie sich von 63,0 auf 66,8 Prozent. Die Kernka-
pitalquote (CET1) sank leicht von 13,2 auf 13,1 Prozent (Ende 2019: 13,7 Pro-
zent), das langfristige Ziel von 13,5 Prozent bleibe aber unverandert. Immerhin:
Das makrodkonomische Umfeld sollte im kommenden Jahr wieder verbessern,
meint die Erste Group. Wie sich die Risikokosten 2021 weiter entwickeln werden,
kdnne man zum aktuellen Zeitpunkt aber noch nicht genau vorhersagen.

Wer ein Investment in die Erste Group in Erwdgung zieht, angesichts der heraus-
fordernden Situation aber lieber vorsichtiger agieren moéchte, kdnnte sich eine
neue Protect Pro Aktienanleihe (ISIN ATOOO0OA2GLTO >>>) der Erste Group Bank
ansehen. Das Papier ist mit einem Kupon von 10,00 Prozent ausgestattet, der am
Ende der Laufzeit in jedem Fall zur Auszahlung kommt. Zudem wird die Anleihe
zum Nennwert getilgt, wenn der Kurs der Erste-Papiere am Laufzeitende oberhalb
der Barriere bei 80 Prozent notiert. Andernfalls bekommen Anleger Erste-Aktien

ins Depot gebucht. Weitere Infos: produkte.erstegroup.com >>>. CHRISTIAN SCHEID
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In Kooperl*'on mit der Erste*oup Bank
und Un%redit onemarkets stejlt Ihnen

Zertifikate'// Austria besonders aussichtsrei-
che Aktfem*v‘eihen auf europt*che Einzel-

*ktifﬂrvoa*

Produktprofil

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Erste Group Protect Pro Aktienanleihe

Emittent Erste Group Bank (EGB)
ISIN ATO0000A2GLTQ >>>
WKN EBOFWL

Begebungstag 30.06.2020
Bewertungstag 25.06.2021

Falligkeitstag 30.06.2021

Nennbetrag 1.000,00 EUR

Basiswert Erste Group Bank

Kurs Basiswert 24,16 EUR
Auslibungspreis ggrggs;g%s Basiswert am
Barriere 80 % vom Auslibungspreis
Kupon 10,00 % p.a.
Ausgabekurs 101,50 %

Agio 1,50 %

KESt Ja (27,5 %)

Borsenplatze Wien, Stuttgart

ZAT JJurteil  ©

Markterwartung €9 + @

Ausgabekurs 101,50 % (inkl. Agio)

Renditeziel 10,00 % p.a.

Stoppkurs 90,00 %

Chance OIOIBIOINCIEIRIGION)
Risiko 00@R®@OGO®O®

Fazit: Bei der Protect Pro Aktienanleihe auf die
Aktie der Erste Group Bank erhalten Anleger am
Laufzeitende einen Kupon von 10,0 Prozent p.a.
Zudem wird das Papier zum Nennwert getilgt,
wenn die Erste-Aktie am Ende der Laufzeit nicht
die Barriere von 80 Prozent des Startwerts ver-
letzt.

Erholung im Gange

4B Erste Group Bank (EUR)

22

23

13 T T T
06/19 09/19 12/19 03/20 06/20

Nach dem heftigen Absturz im Marz hat die Aktie
der Erste Group erst einen Teil der Verluste wieder
aufgeholt. Die 200-Tage-Linie verlauft bei rund 28
Euro. So weit kénnte die Erholung durchaus noch
gehen. Auf der Unterseite ist der Titel im Bereich
19/20 Euro gut unterstitzt.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Neuemission: 3,4 % Europa/USA Bonus&Sicherheit (Raiffeisen Centrobank)

USA und Europa in einem Produkt vereint

Die Raiffeisen Centrobank (RCB) hat ein neues Zertifikat ihrer beliebten Bonus&-
Sicherheit-Serie in die Zeichnung gegeben. Erstmals fungieren als Basiswerte des 3,4 %
Europa/USA Bonus&Sicherheit (ISIN ATOO00A2GU92 >>>) die beiden Leitindizes der
Eurozone und der Vereinigten Staaten, Euro Stoxx 50 und S&P 500, zugrunde. Der jahrli-
che Fixkupon liegt bei 3,4 Prozent p.a. Zudem ist bei 49 Prozent der jeweiligen Index-
Startwerte die Barriere des Zertifikats eingezogen. Das ist gleichbedeutend mit einem
Sicherheitspuffer von 51 Prozent. Das Zertifikat wird am Rlckzahlungstermin, im Juli
2023, zu 100 Prozent des Nominalbetrags getilgt, wenn die beiden Indizes wahrend des
Beobachtungszeitraums immer (ber der Barriere notierten. Wurde die Barriere von min-
destens einem Index beriihrt oder unterschritten, erfolgt die Auszahlung am Rickzah-
lungstermin entsprechend der Wertentwicklung des Index mit der schlechteren Wertent-
wicklung. Das Anlageprodukt eignet sich vor allem fir jene Anleger, die in den kommen-
den funf Jahren Kursriickgénge der beiden Aktien-Auswahlbarometer von 51 Prozent oder
mehr flir unwahrscheinlich halten. Weitere Informationen unter www.rcb.at >>>.

ZAT /Jurteil  ©

3,4 % Europa/USA Bonus&Sicherheit
Emittent Raiffeisen Centrobank (RCB)
ISIN / WKN AT0000A2GU92 >>>/ RCOY3J
Emissionsdatum 13.07.2020
11.07.2023
Euro Stoxx 50, S&P 500

Bewertungstag

Basiswerte

Markterwartung €) + =

Ausgabekurs 100,00 %

Kupon/Barriere 3,4 % p.a./49 %

Chance OI]AISINSICILISIONT)
Risiko (0]0]RIOIBIOICIRIBION)
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Neuemission: ERSTE Future Invest Garant (Il) 20-28 (Erste Group Bank)

Neue Auflage des Erfolgsprodukts

Die Erste Group hat eine neue Tranche ihrer Future Invest Garant (ISIN ATOO0O0A2GL51
>>>) in die Zeichnung gegeben, und zwar wie beim Vorganger mit 100 Prozent
Kapitalschutz. Basiswert ist der Solactive ERSTE Future Invest Index VC. Er investiert in
Megatrend Aktien-ETFs und Anleihen-ETFs auf nachhaltige Unternehmens- und Schwel-
lenlanderanleihen. Dabei wird in die fiinf Megatrends Gesundheit & Vorsorge, Lebensstil,
Technologie & Innovation, Umwelt & Saubere Energie, Aufstrebende Markte investiert.
Eine zusatzliche Risikokontrolle steuert den Veranlagungsgrad (siehe rechts). Bei Falligkeit
erhalt der Anleger bei einer positiven Indexentwicklung zusétzlich zum Nominalbetrag die
Wertentwicklung des Index ausbezahlt. Kursverluste werden durch den 100-prozentigen
Kapitalschutz zum Laufzeitende aufgefangen. Dadurch ist das Wertpapier auch fir eher
vorsichtige Anleger geeignet. Weitere Infos unter produkte.erstegroup.com >>>.

fiir mehr Infos Anzeige Klicken >>>

markets,

x :
.

7 HypoVereinsbank
Member of V4 UmCTEd't

ZAT JJurteil ©

ERSTE Future Invest Garant () 20-28

Emittent Erste Group Bank

ISIN/WKN AT0000A2GL51 >>> / EBOFWE

Emissionsdatum30.06.2020

Falligkeit 30.06.2028

Eesfana Solactive ERSTE Future Invest
Index VC

Markterwartung €

Partizipation 100,00 %

Ausgabekurs 103,00 % (inkl. 3,00 % Agio)
Chance (OIOIAISINSICIPISION)
Risiko (OIO]BlOIBIOICIRIBION)
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz
Mit vollem Kapitalschutz
Demographischer Wandel
™
l “

Basiswert der ERSTE Future Invest Garant 20-28
ist der Solactive ERSTE Future Invest Index VC.
Dieser investiert in 10 bérsengehandelte Invest-
mentfonds (ETFs). Dabei handelt es sich um 7
Megatrend Aktien-ETFs und 3 Anleihen-ETFs auf
nachhaltige Unternehmens-und Schwellenlander-
anleihen. Somit bildet der ERSTE Future Invest
Index VC ein breit gestreutes Portfolio aus tber
3.000 Aktien und 3.000 Anleihen ab. Eine zusatz-
liche Risikokontrolle steuert den Veranlagungsgrad
zwischen dem ETF-Portfolio und der Geldmarkt-
Veranlagung. In ruhigen Marktphasen veranlagt der
Index zu 100 Prozent in das ETF-Portfolio. In
unsicheren und turbulenten Zeiten reduziert der
Index automatisch den Veranlagungsgrad.

Digitaksierung
L weac ]

Emerging Markets
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Z.AT-Musterdepot

Moderna gehdrt zu den ,,Auserwéahlten”

Titel ISIN Emittent
@) Gold-EUR-Hedged-Zertifikat DEOOOPS7XAU5 BNP
)2 Gold Discount Call DEO0OMCS5D7K1 MS

©) Mayr-Melnhof Turbo Long ATO000A1TJA9 RCB
)2 WTI Capped Bonus DEOQOPX9WHY3 BNP
)2 WTI Discounter DEOOOVP1N1N3 Vontobel
@) Moderna Turbo Long DEOOOSR9VPH8 SG

20O dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswertkurs
1) in Euro; 2) gguber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps; k. A. = keine Angabe

Tabelle sortiert nach Kaufdatum

Kaufkurs'

Aktuell’ Stopp' Anzahl Wert' Gewicht Verind.?
148,44 125,00 125 18.555 11,75% +38,55%
8,47 5,50 1.000 8.470 5,36% +9,15%
4,53 2,50 500 2.265 1,43% +60,07%
27,60 19,50 425 11.730 7,43% -1,43%
24,11 16,50 650 15.672 9,93% +4,83%
2,29 0,50 5.000 11.450 7,25% +43,13%
Wert 68.142  43,16%
Cash 89.756  56,84%
Gesamt 157.898 100,00% +57,90%

-4,31% (seit 1.1.20) (seit Start 10.05.10)

Emittent

Geplante Transaktionen

K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung

Aktuelle Entwicklungen

Der Wettlauf in der Entwicklung eines Impfstoffs gegen das Coro-
navirus geht in die heiBe Phase. Laut dem Verband der forschen-
den Pharma-Unternehmen (vfa) sind weltweit aktuell 138 Pro-
jekte im Gange. In den USA lauft die Arbeit daran laut Donald
Trump in ,,Rekord-Rekord-Rekord-Geschwindigkeit”. Der US-Pra-
sident spricht von der groBten Anstrengung seit dem Zweiten
Weltkrieg. Trumps Regierung hat ein Projekt mit dem Namen
»Operation Warp-Geschwindigkeit” ins Leben gerufen. Der Name
geht auf den fiktiven ,Warp-Antrieb” in der Serie ,, Raumschiff
Enterprise* zuriick, das damit schneller als Lichtgeschwindigkeit
fliegen kann. Die US-Regierung hat funf Unternehmen ausge-
wahlt, die als wahrscheinlichste Kandidaten fiir die Herstellung
eines Impfstoffs gelten. Dies sei ein entscheidender Schritt in den
Bemiihungen des WeiBen Hauses, sein Versprechen zu erfillen,
bis Ende des Jahres mit einer umfassenden Impfung der Ameri-
kaner beginnen zu kénnen. Unter den besonders geférderten Un-
ternehmen ist auch Moderna. Der US-Konzern hatte in Koopera-
tion mit dem nationalen Institut der USA fiir Infektionskrankhei-

Akt. Kurs Anzahl Giiltig bis Anmerkung

ten bereits im Marz einen der ersten klinischen Versuche mit ei-
nem speziell fir Covid-19 entwickelten Impfstoff-Kandidaten auf
mRNA-Basis gestartet. Nach ersten positiven Studienergebnissen
wurde Ende Mai die zweite klinische Phase initiiert. Bereits im
Juli soll eine groBe, zulassungsrelevante Studie starten. Der Wie-
dereinstieg in Moderna ist uns am 5. Juni gelungen, der Auf-
nahmekurs fir die 5.000 Turbos von Société Générale lautet
1,60 Euro. Zum Depot: www.zertifikate-austria.at >>>.

Nulllinie in Sicht

185

Z.AT-Musterdepot vs. ATX
seit Depotstart am 10.05.10

165
145

125

Seit Jahresbeginn no-
tiert das Z.AT-Depot nur
noch leicht im Minus.
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Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot kdnnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotédnderungen
kiindigen wir im zweiwdchentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria.at/musterdepot an. Da-
zu geben wir fir jede Order ein Limit an. Auf-
gegeben werden die Auftréage in der Regel zur

Morgan Stanley

fur mehr Infos Anzeige klicken >>>

Smarter Broker,

Borseneréffnung am nachsten Handelstag. So-
mit hat jeder Leser die Gelegenheit, das Mus-
terdepot nachzubilden. An- und Verkaufsspe-
sen sowie Steuern bleiben unberticksichtigt.

smarte Trades:
Alle Produkte 0,00€.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen Jetzt und immer bei

Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmarkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

® Smartbroker

EINEN TRADE VORAUS

zertifikate.morganstanley.com

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt.
Weitere Informationen erhalten Sie unter zertifikate. morganstanley.com
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+++ NEWS +++ NEWS +++

Trend des Monats

Nach dem Motto , Aktiv durch den Coro-
na-Lockdown* handeln die Osterreicher.
Zumindest jene Anleger, die sich an der
»1rend des Monats“-Umfrage des Zerti-
fikate Forum Austria (ZFA) beteiligen.
40 Prozent geben an, Positionen nach-
zukaufen, 24 Prozent nutzen die Markt-
schwache, um in den Markt einzustei-
gen, lediglich 21 Prozent geben an,
nichts zu unternehmen und abzuwarten,
bis die Krise vorbei ist. Vier Prozent der
Anleger raumen ein, verlusttrachtige
Positionen abzustoBen, und elf Prozent
der teilnehmenden Investoren geben an,
Positionen und Titel verkauft zu haben,
mit denen sie Gewinn gemacht hatten.
»Die Zertifikate-Anleger agieren hier
zuversichtlicher und gelassener, weil sie
ihr Risiko mit Zertifikaten besser
managen koénnen"“, kommentiert ZFA-
Vorstandsvorsitzender Frank Weingarts.

Fehler in Z.AT 11.2020

In der vergangenen Ausgabe ist uns in
der Top-Story ein Fehler unterlaufen.
Die nachste regulare Uberpriifung des
ATX findet nicht im Juni, sondern im
September statt. Daran, dass EVN einer
der chancenreichsten  Aufstiegskan-
didaten ist, andert das jedoch nichts.

Wiener Boérse verliert 2019 leicht

Die Wiener Borse hat Bilanz tber das Geschéftsjahr 2019 gezogen und Ein-
blicke in ihre aktuellen Initiativen gegeben. Die Handelszeiten und der Kurs-
zettel wurden erweitert, die Geschaftsfelder IT-Services, Marktdaten und
Zentralverwahrung verzeichneten signifikantes Wachstum. Dadurch konnten
sinkende Handelsertrage kompensiert und das Ergebnis stabil und ber den
Planungen gehalten werden. Konkret belief sich der Unternehmensumsatz
auf 66,8 Mio. Euro, ein leichter Riickgang von 3,3 Prozent. Gleichzeitig sank
das Ergebnis vor Steuern um 6,4 Prozent auf 34,19 Mio. Euro.

Far 2020 wird bislang mit deutlichem Wachstum gerechnet. Grund: Im
Frihjahr sind im Zuge der Coronavirus-Krise sowohl Handelsumséatze als
auch Preisschwankungen stark gestiegen. Seit Jahresbeginn bis inklusive Mai
2020 betragt das Handelsvolumen bei Beteiligungswerten 32,03 Mrd. Euro,
ein Plus von 21,4 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Die zwi-
schenzeitlich geforderte SchlieBung der Bérse lehnt CEO Christoph Boschan
ab: ,,Borsen Uberzeugen in Krisenzeiten durch Transparenz. Sie bieten eine
Echtzeit-Anzeige der wirtschaftlichen Gesundheit und Lage. Ein Fieberther-
mometer wirft man auch nicht weg, wenn es erhdhte Temperatur anzeigt.*
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Haftungsausschluss

Siamtliche Inhalte des Zertifikate Austria Magazins (Newsletter) einschlieflich aller seiner Teile
werden nach bestem Wissen und Gewissen recherchiert und formuliert. Dennoch kann seitens der
Helvetia Wer i GmbH (Redaktion und Verlag) keine Gewihr fiir Richtigkeit, Vollstéin-
digkeit und Genauigkeit dieser Informationen gegeben werden. Samtliche hierin enthaltenen Scht-
zungen und Werturteile sind das Resultat einer a Zum Zei der Ver-
offentlichung. Wir behalten uns jedoch das Recht vor, unsere Einschatzungen jederzeit und ohne ge-
sonderte Bekanntmachung zu dndern bzw. die in diesem Newsletter enthaltenen Informationen
nicht zu aktualisieren bzw. entsprechende Informauonen iiberhaupt nicht mehr zu vemffenthchen

Die Ausfiihrungen stellen im Ubrigen weder eine Anl noch h dar. Eine
Haftung des Verlags, der Redaktion oder der Angestelllen der selbigen oder sonstiger Personen fiir
den Eintritt von (Kapital Ka und anderen oder Ver-
mutungen sowie fiir jedwede Schéden, die durch dung von Hi; isen und des
Newsletters auftreten, ist kategorisch Die im behandels

iten konnen fiir besti aufgrund ihrer spezifischen Gegebenheiten nicht geeig-
net sein. Investoren miissen selbst auf Basis ihrer eigenen und ihrer

rechtlichen und steuerlichen Situation beriicksichtigen, ob eine Anlage in die hierin dargestellten Fi-
nanzinstrumente fir sie sinnvoll ist. Die hier dargestellten Anlagemoglichkeiten kénnen Preis- und
Wertschwankungen unterliegen, und Investoren erhalten ggf. weniger zuriick, als sie investiert ha-
ben. Auch ein Totalverlust ist nicht ausgeschlossen. Dariiber hinaus lassen die Kurs- oder Wertent-
wicklungen aus der Vergangenheit nicht ohne Weiteres einen Schluss auf kiinftige Ergebnisse zu.
Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in die hierin behandelten Finanz-, Geldmarkt-
oder Anlageinstrumente oder Wertpapiere ve sind, nicht | VER-
LINKUNG: Verlag und Redaktion distanzieren sich ausdriicklich von Inhalten siamtlicher externer
Websites, auf die im Rahmen des Newsletters einschlieBlich aller seiner Teile verwiesen wird, und
iibernimmt keine Haftung fiir Inhalte extern verlinkter Websites. | Nachdruck, Veroffentlichung
und/oder Vervielfiltigung simtlicher Inhalte des Newsletters ist nur mit ausdriicklicher Genehmi-
gung des Verlags gestattet.
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