Ausgabe 13.2012 If 3. Juli 2012 JI 3. Jahrgang Musterdepot: + 10,53 %0 setstrtam 10052010

Zertifikate // Austria

Osterreichs Magazin fiir intelligente Anlageprodukte

INHALT EU-Gipfel bringt nur Zeitgewinn

>>> TOP-STORY / SERIE

In Sachwerte investieren, Teil 1 S.12 Mit einem Kurssprung reagierten die Markte auf die Be-
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ein riesiger Verschiebebahnhof. Die grundlegenden Strukturprobleme der Euro-
zone bleiben weiter ungelést. Das Schuldenmachen geht munter weiter, und die
nachste Stufe der Krise ist programmiert. Allenfalls etwas Zeitgewinn hat Bris-
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Top-Story/Serie — Mit Zertifikaten in Sachwerte investieren, Teil 1: Edelmetalle

Kapitalerhalt wird immer wichtiger

Aus Angst vor Inflation suchen Anleger Schutz in Sachwerten. In einer flinfteiligen Serie erklaren wir, wie
Sie diesen Anlagegedanken mittels Zertifikaten umsetzen konnen // Teil 1: Edelmetalle

Seit Ausbruch der Finanzkrise 2007 wird das Thema Sachwerte in den Medien und
bei Anlegern mit zunehmender Intensitat diskutiert. Denn die Turbulenzen an den ~  FEeee
Mérkten haben zu einer héheren Unsicherheit gefilhrt. Auch die immer laxere Geldpoli- Soldi(FeinunzelinUsD] -
tik der Notenbanken tragt einen entscheidenden Teil zu den Bedenken bei. Die Aus-
weitung der Geldmengen und Notenbankbilanzen im Zuge der RettungsmaBnahmen
fur Banken und ganze Staaten hat ein enormes Inflationspotenzial entstehen lassen.
Wann es sich entladt, hangt ganz entscheidend davon ab, wie lange die Menschen
dem bestehenden Finanz- und Geldsystem noch vertrauen.

ELBr B i iEed

] ] Der langfristige Aufwértstrend von Gold ist unge-
Aufgrund der Furcht vor Inflation und des Wunsches nach Kapitalerhalt sind Anleger brochen. Mit Ausbruch der Finanzkrise im Jahr
zunehmend auf der Suche nach Alternativen zum klassischen Sparbuch und zu Anlei- 2007 hat sich die Rallye beschleunigt.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Ein dem Kapitalmarkigesetz entsprechender und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde gebilligter Prospekt (samt allfélliger andernder oder ergénzender Angaben) Raiffeisen Centrobank AG
istbei der Osterreichische Kontrollbank AG als Meldestelle hinterlegt und auf der Website der Raiffeisen Centrobank AG

unter www.rcb.at/Wertpapierprospekte abrufbar. Weitere Risikohinweise - siehe Basisprospekt. C”>|_ BO N U S ZE R_l_l F | K ' _|_ .| 8

ANLAGEPRODUKT OHNE KAPITALSCHUTZ CHANCE AUF 12 % P.A. BONUSRENDITE
BARRIERE BEI 70 % IN ZEICHNUNG BIS 29.06.2012

ISIN ATOO00AOVKQ1

Weitere Informationen unter www.rcb.at oder unserer Produkt-Hotline, T: +43 (1) 515 20 - 484
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hen. Daher stehen Sachwerte wie Immobilien und Gold, aber auch Land, Forst und
Rohstoffe hoch im Kurs. Selbst der Ansturm auf Luxusglter wie Uhren, Kunst,
Schmuck, Oldtimer und Wein ist groB. Es gibt verschiedene Optionen, in Sachwerte zu
investieren. Zum einen ist natirlich die direkte Investition mdglich wie beispielsweise
der Erwerb von Goldbarren, Immobilien oder die direkte Beteiligung an einer Solaranla-
ge, einem Schiff oder einer Farm. Doch ist dieser Weg mit einem verhaltnismaBig
groBen Aufwand verbunden. Neben dem zeitlichen Aspekt und den hohen Anschaf-
fungskosten kommen beispielsweise bei Rohstoffen Gebiihren fiir die Lagerung hinzu.

Einfacher in Sachwerte investieren kénnen Anleger mittels Zertifikaten. Zertifikate //
Austria wird in einer Serie die aussichtsreichsten Papiere vorstellen, die in die Rubrik
Sachwerte fallen: Edelmetalle, Rohstoffe, Immobilien und Aktien. Im letzten Teil der
Serie geht es um Inflationsanleihen — Papiere, bei denen sich die Kuponzahlungen in
unterschiedlicher Ausgestaltung an der Preissteigerungsrate orientieren.

Den Auftakt der Serie bilden Zertifikate auf Edelmetalle. Vor allem die Aussichten fir
den Goldpreis bleiben gut. Laut einer Studie der Analysten der Erste Bank Group ist
das aktuell negative Realzinsniveau das Fundament fur weitere Preisanstiege. Zudem
sorgt der Vertrauensverlust an den Kapitalmarkten fir eine Remonetarisierung von
Gold. ,,Die globale Geldmengenausweitung sollte weiterhin ein positives Umfeld fir
Goldinvestments garantieren“, so die Experten der Erste Group Bank.

Partizipations-Zertifikate auf Gold sollten als Grundstock firr jedes Sachwerte-Depot
fungieren. Um Wechselkursrisiken auszuschlieBen, empfiehlt es sich, in wahrungsgesi-
cherte Zertifikate zu investieren. Anleger erkennen diese am Zusatz ,Quanto“. Ein
Quanto-Zertifikat auf Gold (ISIN DEOOODBOSEX9 >>>) von der Deutschen Bank
befindet sich seit etwas mehr als zwei Jahren in unserem Musterdepot. Ein Pendant
auf Silber (ISIN DEOOODZ0B773 >>>) hat unter anderem die DZ BANK im Angebot.

Uberproportional zum Goldpreis bewegen sich in der Regel die Aktien von Goldminen.
Eine groBe Portion Risikobereitschaft ist also gefragt. Doch das Aufholpotenzial der
Minenaktien ist groB. Ein Standardinvestment in diesem Bereich ist das Quanto-
Zertifikat auf den NYSE Arca Gold Bugs Index (ISIN DEOOOSGOHGQ9 >>>) von der
Société Générale. Beim Tracker auf den Goldaktien Basket 11 Index (ISIN
ATOOOOAOK2X0 >>>) obliegt die Aktienauswahl den Analysten der Erste Group Bank
— ein Ansatz, der in den vergangenen Jahren sehr erfolgreich war. Ein entsprechendes
Papier auf Silber (ISIN ATOOOOAORHJO >>>) ist ebenfalls aussichtsreich.  c. SCHEID

fiir mehr Infos Anzeige Klicken >>>
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Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

NYSE Arca Gold Bugs Index-Zertifikat

Emittent Société Générale
ISIN DEOO0SGOHGQ9 >>>
WKN SGOHGQ
Emissionsdatum 21.12.2006

Laufzeit Open End

Kurs Basiswert 427,28 Punkte
Bezugsverhaltnis 0,1

Quanto Ja

Quantogebiihr 1,72 % p.a.

KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz Scoach (Frankfurt)

ZAT [Jurteil  ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs 35,86/ 36,41 EUR

Kursziel 42,50 EUR
Stoppkurs 28,95 EUR

Chance (OIOIBISINGIGI0)]
Risiko 00B®®G

Fazit: Der NYSE Arca Gold Bugs Index enthalt
ausschlieBlich Aktien von internationalen Minen-
gesellschaften wie Goldcorp und Barrick Gold aus
Kanada sowie Newmont Mining aus den Vereinig-
ten Staaten, die ihre Goldproduktion nicht an
den Terminbdrsen handeln oder verkaufen. Diese
Konzerne sind deshalb sehr stark von der aktuel-
len Entwicklung des Goldpreises abhangig. Die
Benchmark wird vierteljahrlich angepasst, Divi-
denden werden nicht reinvestiert. Zertifikate auf
den NYSE Arca Gold Bugs Index haben mehrere
Emittenten im Angebot. Das Papier von der So-
ciété Générale sichert Wahrungsrisiken gegen ei-
ne moderate Gebihr von 1,72 Prozent p.a. ab.

FEEEIRIGIFIIIEILY

NYSE Arca Gold Bugs Index-Zertifikat
(quanto-EUR) vs. Gold (Feinunze in USD)

Bis Mitte vergangenen Jahres ist das wéhrungsge-
sicherte NYSE Arca Gold Bugs Index-Zertifikat
weitgehend parallel zum Goldpreis gelaufen. Doch
seit einigen Monaten kann die Benchmark mit
dem Edelmetall nicht mehr Schritt halten. Im Mai
drohte beim NYSE Arca Gold Bugs Index sogar der
totale Ausverkauf, als der Index die wichtige Un-
terstiitzung bei 400 Punkten durchbrochen hatte.
Allerdings kam das Auswahlbarometer noch vor
dem Fall auf den néachsten wichtigen Support bei
350 Zahlern zum Stoppen und drehte wieder nach
oben. In den vergangenen Wochen konnte sich der
Index sogar wieder positiv vom Goldpreis abheben.
Auf dem Weg nach oben stoBt der NYSE Arca Gold
Bugs Index, der aktuell bei 430 Punkten steht, im
Bereich von gut 450 Z&hlern auf groBen Wider-
stand. Die 200-Tage-Linie liegt bei 500 Punkten.
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Zumtobel Turbo Short-Zertifikat

Mehr Schatten als Licht

Der Leuchtenhersteller leidet weiterhin unter den Folgen der Umstellung auf die LED-Technologie // Da
der Abwartstrend der Zumtobel-Aktie intakt ist, sollten Anleger zu einem Turbo Short-Zertifikat greifen

GréBere Umwalzungen innerhalb von Branchen gehen an den involvierten Firmen
nicht ohne Blessuren voriiber. So gesehen verwundert es nicht, dass es auch in
der Beleuchtungsindustrie durch den Wechsel von der Glihbirne zur Leuchtdiode
(LED) zu groBeren Verwerfungen gekommen ist. Die Folgen der technologischen
Revolution bekommt auch Zumtobel zu spiren. Der Anbieter von integrierten Be-
leuchtungslésungen fir die professionelle AuBen- und Innenbeleuchtung kampft
noch immer mit den Auswirkungen der Umstellung auf die LED-Technologie.

Trotz eines Umsatzwachstums von 4,2 Prozent auf 1,28 Mrd. Euro ist es Zumtobel
im Geschaftsjahr 2011/12 (per Ende April) nicht gelungen, den Gewinn zu stei-
gern. Im Gegenteil: Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) sank
wegen der Umstellung auf die LED-Technologie um 55,9 Prozent auf 34,6 Mio.
Euro. Das Ergebnis je Aktie brach sogar von 1,19 auf 0,37 Euro ein. Die Vorhersa-
ge fir 2012/13 klingt wenig Uberzeugend: Zwar geht der Vorstand von einer Ver-
besserung beim Umsatz und der bereinigten Ebit-Marge aus. Doch erschweren
»Zzusatzlich zu den strategischen Herausforderungen und der unsicheren konjunk-
turellen Entwicklung mégliche staatliche Sparprogramme konkrete Prognosen.“

Vor diesem Hintergrund dirfte die Talfahrt der Zumtobel-Aktie noch nicht beendet
sein. Anleger, die derselben Meinung sind, kénnen diese mittels Zertifikaten um-
setzen. Dazu geeignet ist ein Turbo Short-Zertifikat (ISIN ATOOOOAOVNA9 >>>)
von der Erste Group Bank, das Kursverluste der Aktie mit einem Hebel von 3,2 in
Gewinne umwandelt (siehe rechts). Dass sich LEDs auf breiter Front durchsetzen
werden, steht auBer Frage. Gebiindelt in den boomenden Sektor investieren kon-
nen Anleger mit dem Zertifikat auf den Solactive LED Performance-Index (ISIN
CHO0119981360 >>>) von EFG Financial Products. Der Basiswert umfasst Aktien
von 19 Unternehmen, die im Bereich Leuchtdioden tatig sind. Zumtobel macht
darin nur einen kleinen Anteil aus. CHRISTIAN SCHEID

fiir mehr Infos Anzeige Klicken >>>
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Produktprofil

Produktklassifizierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Hebelprodukt mit Knock-Out

Zumtobel Turbo Short-Zertifikat

Emittent Erste Group Bank (EGB)
ISIN ATO000AQVNA9 >>>
WKN EBOK8U
Emissionstag 21.06.2012

Laufzeit Open End
Basispreis 10,79 EUR
Knock-Out 9,79 EUR

Kurs Basiswert 8,25 EUR

Abstand KO 18,7 %

Ratio 0,1

Hebel 3,2

KESt Ja (25 %)

Empf. Bérseplatz EGB (auRBerbdrslich)

zATJJurteil ©

Markterwartung €}

Geld-/Briefkurs 0,25/ 0,27 EUR

Kursziel 0,40 EUR
Stoppkurs 0,19 EUR
Chance 000OBR®®OEO®O®®
Risiko 0DOB®®EEO®O®

Fazit: Bis vor wenigen Wochen hatte lediglich die
Erste Group Bank Turbo Short-Zertifikate auf
Zumtobel im Programm. Durch den Kursverfall
der Aktie des Leuchtenherstellers haben diese
Papiere zuletzt nur noch geringe Hebel aufgewie-
sen und sind dadurch uninteressant geworden.
Doch inzwischen haben die Wiener ihre Palette
wieder aufgefrischt. Und auch die Royal Bank of
Scotland (RBS) hat Turbo Short-Zertifikate auf
Zumtobel aufgelegt. Besonders gut geféllt uns
ein Papier mit der Basispreis/Strike-Kombination
10,79/9,79 Euro von der Erste Group Bank. Der
Hebel betragt aktuell knapp 3,2 und der Abstand
zum Knock Out ist mit 18,7 Prozent fir kurz- bis
mittelfristige Engagements geeignet.

Berg- und Talfahrt

Zumtobel (EUR) .

Die Zumtobel-Aktie hat seit dem Friihjahr 2011
ungefahr zwei Drittel verloren. Aktuell lauft eine
Gegenbewegung, doch der Abwartstrend ist vollig
intakt. Halt auf dem weiteren Weg nach unten die
Unterstltzungszone um 7,00 Euro nicht, droht ein
Fall auf das Allzeittief bei knapp 5,00 Euro.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Telefonica Protect Aktienanleihe

Konzernumbau sorgt fiir Beruhigung

Nach dem Kursverfall haben sich die Telefénica-Papiere stabili-
siert. Dadurch sind Aktienanleihen jetzt wieder interessant // Zu-
satzlichen Schutz bietet ein Papier mit Protect-Funktion

Die Krise der spanischen Wirtschaft und des Bankensystems hat auch die Telefé-
nica-Aktie getroffen. Allein zwischen Ende Marz und Anfang Juni hat der Titel
rund 30 Prozent an Wert verloren. Doch auch hausgemachte Probleme haben zu
dem Kursverfall beigetragen. Sorgenvoll blicken Bérsianer vor allem auf den hohen
Schuldenberg: Zuletzt tirmten sich Verbindlichkeiten von rund 57 Mrd. Euro in
der Telefénica-Bilanz — das 2,82-Fache des operativen Gewinns.

Um die Schulden zu mindern, fihrt die gréBte Telecomgesellschaft Europas einen
radikalen Konzernumbau durch. Erst vor wenigen Tagen hat Telefénica die Betei-
ligung am chinesischen Mobilfunkanbieter China Unicom verringert und aus dem
Verkauf rund 1,13 Mrd. Euro eingenommen. Die Aktivitdten in Deutschland und in
Lateinamerika wollen die Spanier eventuell sogar separat an die Borse bringen.
Ziel dieser MaBnahmen ist es, die Verschuldung bis Ende 2012 unter das 2,35-
Fache des operativen Gewinns zu drlicken.

Im Zuge der jlingsten Nachrichten hat sich der Aktienkurs stabilisiert. Von unter
9,00 Euro ging es bis dato auf fast 10,50 Euro nach oben. Auf dieser Basis ist der
Titel alles andere als teuer: Das 2013er-KGV betragt nur rund 7,7. Die Dividen-
denrendite belduft sich auf Basis der fir 2012 und 2013 geschatzten Ausschiit-
tung sogar auf zehn Prozent. Insofern kdnnte sich die Kurserholung fortsetzen.

In einer solchen Situation sind Aktienanleihen interessant. Ein Papier (ISIN
DEOOQOVT40TF6 >>>) von Vontobel generiert einen Ertrag von 7,1 Prozent bzw.
10,1 Prozent p.a., wenn die Telefénica-Aktie am Laufzeitende mindestens bei
9,00 Euro steht. Mit einer Portion Extra-Schutz in Form einer eingezogenen Barri-
ere ist eine Protect Aktienanleihe (ISIN DEOOOVT4QKU6 >>>) ausgestattet. Da-
mit es hier zur Tilgung zum Nennwert kommt, darf die Telefénica-Aktie bis zum
Ende der Laufzeit die Barriere von 7,00 Euro nicht verletzen. Maximal ist also ein
Ricksetzer von gut 30 Prozent erlaubt — eine I6sbare Aufgabe! Weitere Informati-
onen zu dem interessanten Papier finden Sie auf der Homepage des Emittenten
unter www.vontobel-zertifikate.de >>>. CHRISTIAN SCHEID

In Kooperar'ﬁi mit Vontobel U*EFG Finan-
cial Proqucts stellt Ihnen Zertifikate //

Austria besonders aussichtsreiche Aktien-
anleihen a*europdische Einz*uktien vor.

* 4 K

Produktprofil

Produktkategorisierung gemaf Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Telefénica Protect Aktienanleihe

Emittent Vontobel

ISIN DE000VT4QKU6 >>>
WKN VT4QKU
Ausgabetag 18.04.2012
Bewertungstag 15.03.2013
Falligkeitstag 22.03.2013
Nennbetrag 1.000,00 EUR
Stiickzinsen 1,35 %

Basispreis 11,188 EUR
Barriere 7,00 EUR

Kurs Basiswert 10,41 EUR
Risikopuffer 33,08 %
Bezugsverhaltnis 89,38148

Kupon 6,44 %

Kupon p.a. 7,05 %

Max. Rendite 6,49 % (9,27 % p.a.)
KESt Ja (25 %)

Empf. Borseplatz

Vontobel (aulerborslich)

ZAT /Jurteil  ©

Markterwartung €) + =

Geld-/Briefkurs 98,20/ 98,40 %

Renditeziel 6,49 % (9,27 % p.a.)
Stoppkurs 92,50 %

Chance (OIN]IIBIOIGICIRIBION)
Risiko 00RBe®OGO®O®

Fazit: Die Protect Aktienanleihe auf Telefénica
wird zum Nennwert getilgt, wenn die Aktie bis
zum Laufzeitende stets Uber der Barriere von
7,00 Euro notiert. Maximal ist mit dem Papier
eine Rendite von 6,49 Prozent moglich. Annuali-
siert sind das immerhin 9,27 Prozent p.a.

Barriere weit entfernt

Telefénica (EUR) ..

Nach dem Ausverkauf hat die Telefénica einen
Rebound gestartet. Die Erholung kénnte bis etwa
11 Euro fuhren. Auf der Unterseite ist der Titel bei
8,80 Euro gut unterstitzt. Noch ein gutes Stlck
darunter liegt die Barriere der Aktienanleihe.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Neu am Markt: Osterreich/Deutschland Bond Plus 2 Garantie-Zertifikat (RCB)
Zehn Prozent Rendite auch bei Bruch der Barriere moglich

Wie beim in Z.AT Ausgabe 10.2012 >>> besprochenen Vorganger liegen auch dem Oster-
reich/Deutschland Bond Plus 2 Garantie-Zertifikat (ISIN ATOOOOAOVQ34 >>>) von der
Raiffeisen Centrobank (RCB) die vier Blue Chips Daimler und ThyssenKrupp aus Deutsch-
land sowie Raiffeisen Bank International (RBI) und Voestalpine aus Osterreich zugrunde.
Mit dem Papier, das sich noch bis 27. Juli in der Zeichnungsphase befindet, kénnen An-
leger eine Gesamtrendite von 45 Prozent erzielen, wenn jede Aktie wahrend des Beobach-
tungszeitraums immer Gber der Barriere von 55 Prozent des jeweiligen Startwerts notiert.
Damit liegt die Ertragschance um fiinf Prozentpunkte hdher als beim Vorgdngerprodukt.
Unter Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags verbleiben 40,8 Prozent bzw. 7,1 Prozent
p.a. Auch wenn einer der Basiswerte die Barriere verletzt, wirft das Papier noch einen Er-
trag von 10,0 Prozent ab. Wird die Barriere von mehr als einer Aktie unterschritten, greift
der vollstandige Kapitalschutz und die Tilgung erfolgt am Laufzeitende zu 100 Prozent
des Nominals. Aufgrund der Ausstattungsmerkmale ist das Papier auch fiir konservative
Anleger geeignet. Wir raten zur Zeichnung! Hier geht's zum Flyer: www.rcb.at >>>.

ZAT /Jurteil  ©

Osterreich/Deutschland Bond Plus 2
Emittent Raiffeisen Centrobank (RCB)
ISIN / WKN ATO000AQVQ34 >>>/ RCE4AY
Emissionsdatum 31.07.2012

Laufzeit 26.07.2017

Basiswerte Daimler/Thyssen/RBI/Voest
Markterwartung + o

Ausgabekurs 103,00 % (inkl. 3,0 % Agio)
Barriere 55 %

Chance Q0OO®

Risiko (O]

KESt Ja (25 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz

ZAT [JUrteil &

Fix Plus Garant 5/2012

Emittent Volksbank/Morgan Stanley
ISIN / WKN DEOOOMSO0KHC3>>>/MSOKHC

Neuemission: Fix Plus Garant 5/2012 (Volksbank Investments/Morgan Stanley)
Flagschiff mit geringer Chance auf Maximalzins

Volksbank Investments bringt mit dem Fix Plus Garant 5/2012 (ISIN DEOOOMSOKHC3
>>>) eine Neuauflage ihres Flagschiffs auf den Markt, wobei Morgan Stanley als Emitten-

Emissionsdatum 30.07.2012

Laufzeit 26.07.2018

Basiswert Korb aus 20 Aktien
Markterwartung

Ausgabekurs 103,00 % (inkl. 3,0 % Agio)
Barriere 80 %

Chance 00O

Risiko 00®

KESt Ja (25 %)

Produktkategorisierung gemag Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt mit Kapitalschutz

Whole Foods Markets (USD) vs. Philips (EUR)

(AR AR R R

BEERREEEEREEE]

Dem Fix Plus Garant 5/2012 von Volksbank
Investments liegt ein mit 20 Einzeltiteln bestiick-
ter Aktienkorb zugrunde. Die Auswahl ist bunt
gemischt: Von der amerikanischen Bio-Super-
marktkette Whole Foods Market bis hin zum nie-
derlandischen Elektronikkonzern Philips ist eine
breite Palette an Unternehmen aus verschiedens-
ten Branchen vertreten. Entsprechend heterogen
ist die Kursentwicklung: Wahrend die Aktie von
Whole Foods Market in den vergangenen 24 Mona-
ten um Uber 170 Prozent zugelegt hat, bliBten die
Papiere von Philips im gleichen Zeitraum um mehr
als 30 Prozent ein. Der 20-prozentige Risikopuffer
beim Fix Plus Garant 5/2012 hatte in diesem Fall
also nicht ausgereicht.

tin fungiert. Das erste Produkt dieser Art kam 2006 unter dem Namen Spar Garant
heraus. Das Papier ist mit einem Fixkupon von 3,5 Prozent p.a. ausgestattet. Darliber hi-
naus besteht die Chance auf eine Gesamtverzinsung von 6,0 Prozent. Dazu darf aller-
dings keine der 20 Aktien, die im zugrunde liegenden Korb enthalten sind, an einem der
zwolf Beobachtungstage im Jahr gegenliber dem Ausgangswert 20 Prozent oder mehr
verlieren. Angesichts der seit Jahren volatilen Aktienmarkte ein viel zu geringer Puffer,
zumal in dem Korb heterogene Titel enthalten sind. Einzig die Mindestverzinsung von 3,5
Prozent geht in Ordnung. Weitere Infos hier: www.volksbankinvestments.com >>>.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Deutsche Bank
db-X markets

Mit festem Hebel dem DAX® folgen
Faktor-Zertifikate fur trendstarke Marktphasen

— Wahl zwischen verschiedenen Hebeln, Long oder Short
— Kein Knock-out, kein Basispreis, keine Laufzeitbegrenzung

Faktor-Zertifikate
+ b informire |

Der maf3gebliche Prospekt fiir die genannten Wertpapiere kann unter www.dbxmarkets.de
heruntergeladen oder bei der Deutsche Bank AG, db-X markets, Grof3e GallusstraRe 10-14,
60311 Frankfurt, kostenfrei angefordert werden.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Z.AT-Musterdepot

Neuzugange fiigen sich gut ein

Emittent

Kaufkurs®

Akt. Kurs® Stoppkurs®  Anzahl Gewicht

@) Gold X-pert Zertifikat DEOOODBOSEX9 Deutsche 120,69 150,57 128,50 (Scoach) 100 15.057 13,62%  +24,76%

2 Apple Discount DEOOOAA4ADK2 RBS 41,00 43,93 35,90 (Scoach) 250 10.983 9,94% +4,92%

)2 EUR/CHF Capped Call DEO00ODZ8PBK3 DZ Bank 3,66 3,80 3,49 (Scoach) 1.500 5.700 5,16% +3,83%

2O DAX Discount Put-OS DEOOOBN90QGO BNP 4,25 4,76 3,99 (Scoach) 1.000 4.760 4,31% +12,00%

2O DAX Discount Put-OS DEO00BP2U7Q5 BNP 3,92 3,69 2,99 (Scoach) 1.000 3.690 3,34% -5,87%

@2 Andritz Bonus-Zertifikat ATOO000AQOV925 Erste 41,50 41,97 33,90 (Scoach) 200 8.394 7,59% +1,13%

2 Balda Discount-Zertifikat DEOOODE109S3  Deutsche 4,03 4,22 3,49 (Scoach) 2.000 12.660 11,45% +4,63%
Wert 61.244 55,41%

20 dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswert Cash 49.282  44,59%

1) in Euro; 2)gegentiber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps Gesamtdepot 110.525 100,00% +10,53%

Tabelle sortiert nach Kaufdatum +0,14 % (seit 1.1.12) (seit Start 10.05.10)

Geplante Transaktionen Emittent Akt. Kurs Empf. Borseplatz Anzahl Giultig bis Anmerkung

K EUR/CHF Capped Call DE000DZ8PBK3 DZ Bank 4,00 4,02* Scoach 750 31.07.12

K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung, * = Briefkurs

Aktuelle Entwicklungen/Neuaufnahmen

Ein wenig Geduld war bei den in der vergangenen Ausgabe
12.2012 >>> angekiindigten Neuaufnahmen gefragt: Ledig-
lich bei den 1.000 DAX Discount Put-Optionsscheinen mit
der Basispreis/Cap-Kombination von 7.100/6.600 Punkten
(ISIN DEOOOBP2U7Q5 >>>) von der BNP Paribas kamen
wir am Tag nach Erscheinen der Ausgabe zum Zug. Die
Position lag zwischenzeitlich schon deutlich im Plus, ehe die
Markte am Freitag unter dem Eindruck der Beschlisse des
EU-Gipfels zu einer stlrmischen Erholungsrally ansetzten
und den Schein wieder unter Druck brachten. Am 21. Juni
hat unser Kauflimit von 41,50 Euro fir die 200 Andritz
Bonus-Zertifikate (ISIN ATOOO0OAQV925 >>>) von der Erste
Group Bank gegriffen. Bis zum 25. Juni mussten wir warten,
ehe die Order fur die 1.000 Balda Discount-Zertifikate (ISIN
DEOOODE109S3 >>>) von der Deutschen Bank ausgefiihrt
wurde. Damit erhéht sich unser Bestand an den Papieren auf

3.000 Stuck. Der neue Mischkurs lautet 4,03 Euro. Bei un-
serem Limit von 4,00 Euro fur die 750 EUR/CHF Capped
Calls (ISIN DEOOODZ8PBK3 >>>) von der DZ BANK hatte
zwischenzeitlich nur ein Cent gefehlt, um die Order zur Aus-
flhrung zu bringen. Wir lassen das Limit im Markt. Weitere
Infos zu den Depotpositionen und bisherigen Transaktionen
unter www.zertifikate-austria.at/musterdepot >>>.

Deutlich erholt zeigte
sich zuletzt der ATX.
Auch unser Depot hat
sich stabilisiert.

Z.AT-Musterdepot vs. ATX
seit Depotstart am 10.05.10

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

| Jeh sehe was, was dv
rich+ sichs

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot konnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotanderungen
kiindigen wir im zweiwdchentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria/musterdepot an. Dazu
geben wir flr jede Order ein Limit an. Aufge-
geben werden die Auftrége in der Regel zur
Borseerdffnung am néchsten Handelstag.
Somit hat jeder Leser die Gelegenheit, das
Musterdepot exakt nachzubilden. An- und
Verkaufsspesen bleiben unberiicksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-

Fotografieren Sie jetzt den beliebten Bullen — im Urlaub, im Blro oder nach
Feierabend mit Freunden — und gewinnen Sie eine unserer Jubildums-
munzen aus purem Gold. Alle Informationen zum Fotowettbewerb finden
Sie auf www.scoach.de/geburtstag.

>

BY SIX AND DEUTSCHE BORSE

len Finanzmarkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

>>> EMPFEHLUNGEN
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+++ NEWS +++ NEWS +++

Gute Halbjahresbilanz Zertifikatemarkt konsolidiert auf hohem Niveau

Der Zertifikatemarkt in Osterreich ist zuletzt leicht riicklaufig gewesen: Laut
der jungsten Marktstatistik des Zertifikate Forum Austria (ZFA), in dem die
fiinf fiihrenden Zertifikate-Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Centrobank
AG, Volksbank AG, Erste Group Bank AG, Bank Austria und Royal Bank of
Scotland - zusammengeschlossen sind, ist das Gesamtmarktvolumen, das
bei Osterreichischen Privatanlegern platziert ist, per 31. Mai dieses Jahres
um 1,4 Prozent auf rund 13,6 Mrd. Euro gesunken (siehe Grafik rote Sau-
abschlieBen konnte. Damit liegt der ATX len). MaBgeblich beeinflusst wurde diese Entwicklung durch einige ausgelau-
im internationalen Vergleich gut im fene und zurlickgezahlte Zinsprodukte. Auf Jahressicht verzeichnet der Ge-
Rennen: Der Euro Stoxx 50 hat 2,24 samtmarkt jedoch weiterhin eine positive Entwicklung: Das Plus beim aus-
den ATX- stehenden Volumen seit Ende vergangenen Jahres betragt 4,7 Prozent.

Am letzten Handelstag im Juni ging es
far den ATX ausgel6st durch die Be-
schliisse auf dem EU-Gipfel um fast
finf Prozent nach oben. Dem kraftigen
Kurssprung ist es zu verdanken, dass
der Wiener Leitindex das erste Halbjahr
2012 mit einem Plus von 4,42 Prozent

Prozent eingebit. Unter

t ATX ab Entgegen der Gesamtmarktentwicklung ist der Open Interest exklusive Zins-
- produkte der ZFA-Mitglieder, die ihren Marktanteil auf 75 Prozent schatzen,
A vs. Raiffeisen Intemational (RBI) = im Berichtsmonat um 0,5 Prozent auf 5,54 Mrd. Euro gewachsen (siehe Gra-
fik griine Saulen). Der Zuwachs geht ausschlieBlich auf die positive Entwick-
lung bei Anlageprodukten zurlick. Der ausfiihrliche Monatsbericht kann unter
www.zertifikateforum.at >>> eingesehen und heruntergeladen werden.

M Ausstehendes Zertifikatevolumen, inkl. Zinsprodukte (in Mrd. Euro)
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M Ausstehendes Zertifikatevolumen, exkl. Zinsprodukte (in Mrd. Euro)

Einzelaktien ragen die Anteile der Raiff-
eisen Bank International (RBI) mit ei-
nem Plus von 28,3 Prozent heraus. Auf ZERTIFIKATE
den Platzen dahinter folgen Andritz
(plus 26,4 Prozent) und RHI (plus 21,5
Prozent). Auf dem ,Verlierer-Treppchen”

147 144 145 150 135

13,8
132 158 130 13,5 135 135 13° 136

rangiert Zumtobel mit einem Minus von Das Volumen am dsterreichi-
23,8 Prozent ganz oben. Dahinter folgen schen Zertifikatemarkt ist im e e T T T T
: : . Mai leicht gesunken. Exklusi- NN NN NN NN R R A NN
die Anteile von Strabag SE (minus 18,1 . : ; VP & FEEE S S
. . ve Zinsprodukte war hingegen & & 0‘;9 & & F Q,;,O" A
Prozent) und von Telekom Austria (mi- i s 20 iR, ) S F
nus 16 Prozent).
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Simtliche Inhalte des Zertifikate Austria Magazins (Newsletter) einschlieBlich aller seiner Teile werden nach
bestem Wissen und Gewissen recherchiert und formuliert. Dennoch kann seitens der Profil Investor Medien
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ten gef. weniger zurick, als sic investiert haben, Auch ein Totalverlust ist nicht ausgeschlossen. Dariiber hin-
. . . - . aus lassen die Kurs- oder i aus der it nicht ohne Weiteres einen Schluss auf
Erstellen Sie professionelle technische Analysen im Realtime- Kinfige Ergebnisse zu. Insbesondere sind die Risiken,die mit ciner Anlage in dic hierin behandelten Finanz-,
k k Geldmarkt- oder i oder Wertpapi sind, nicht ingli |
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