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Riistungsbranche S 12 Am 2. April machte US-Prasident Donald Trump seine
Drohungen wahr und warf mit Zéllen um sich. Auf Im-
>>> EMPFEHLUNGEN porte aus der EU werden 20 Prozent fallig, auf Waren
Heidelberg Materials Aktienanleihe Pr. 8.3 aus China sogar 34 Prozent. Die MaBnahmen (ibertrafen
Z.AT-Musterdepot +102,49 %, S.4 alle Befiirchtungen. Der globale Handelskrieg ist eroff-
net; einige Lander reagierten bereits mit GegenmaBnah-

>>> MAGAZIN men. Das Szenario erinnert an den ,,Smoot-Hawley Tariff
News: 1. Quartal Wiener Borse / S5 Act“, als US-Prasident Herbert Hoover 1930 zum
ZFA-Marktbericht Februar 2025 ' Schutz der heimischen Industrie massiv die Zolle erhoh-
te, was zu weltweiten Vergeltungszodllen fihrte und den Welthandel einbrechen
lieB. Damals wie heute rauschten die Aktienkurse auf breiter Front nach unten.
Ihr Christian Scheid
Werbung fiir mehr Infos Anzeige Klicken >>>
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Rustungsbranche

Europas Verteidigung im Fokus

Die Ristungsindustrie steht vor einem grolRen Nachfrageschub. Mit zwei Index-Zertifikaten kénnen An-
leger speziell in die Aktien der europdischen Unternehmen des Sektors investieren.

Angesichts der geopolitischen Spannungen und anhaltenden internationalen Bedroh-
ungslagen in verschiedenen Teilen der Welt ist ein Anstieg der Verteidigungsausgaben

zu erwarten. Bereits 2024 verzeichnete die européische Verteidigungsindustrie einen 2D Solactive Europe Aerospace and
Umsatzanstieg von 17 Prozent, wie der europaische Branchenverband ASD berichtet. 70 Defense Index
Dieser Aufwartstrend koénnte sich fortsetzen. Die EU hat angekindigt, ihre

Verteidigungsfahigkeit bis 2030 erheblich zu starken. Im Rahmen des sogenannten 125

»ReArm Europe“-Plans sollen insgesamt bis zu 800 Mrd. Euro mobilisiert werden.
80

Der Luft- und Raumfahrtindustrie kommt eine entscheidende Rolle in der globalen 0o/24 0824 s o2

- . . . . . . Defense Index: Korrekt h dem Anstieg.
Verteidigungs- und Sicherheitspolitik zu. Sie umfasst unter anderem die Produktion etense Tndex: Rorrektur nach dem Anstice
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von Flugzeugen, Satelliten, Raketen und anderen Fluggeréten, die fur militarische
Zwecke genutzt werden kénnen. Diese Technologien, in Kombination mit der
Uberwachung des Luftraums, sind fiir eine effektive und glaubwiirdige militarische
Verteidigung unerlasslich.

Technologischer Fortschritt und regelméaBige Investitionen in die Infrastruktur sollen
eine gewisse militdrische Uberlegenheit suggerieren und dienen vor allem der
glaubwiirdigen Abschreckung. Zudem ist der Luftraum fir die Uberwachung und
Aufklarung mittels Satelliten oder Drohnen von entscheidender Bedeutung. Potenzielle
Bedrohungen sollten friihzeitig erkannt werden, um ernsthafte Sicherheitsprobleme zu
vermeiden. Eine zuverlassige und abhdrsichere Kommunikation ist ebenfalls wichtig
fur die Koordinierung von grenziiberschreitenden VerteidigungsmaBnahmen und fur
diplomatische Verhandlungen. Mit der zunehmenden Bedeutung des Weltraums fir
die nationale Sicherheit und Verteidigung gewinnen auch Technologien zur Sicherung
des Weltraums an Bedeutung.

Der Fokus Europas, die eigene Verteidigungsinfrastruktur weiter aufzubauen und man-
gelnde Investitionen nachzuholen, kénnte fir die europaische Luftfahrt- und Verteidi-
gungsindustrie interessante Maéglichkeiten und zugleich Chancen fiir Anleger bieten.
Der Nachholbedarf in Europas Verteidigungsindustrie kénnte dabei zu steigenden In-
vestitionen in Ausbildung, Infrastruktur, Vorrdte, Fahrzeuge und Friihwarnsystemen
flhren. Hochtechnologie und Innovation sind entscheidend bei der modernsten
Militértechnik und fir eine effiziente Verteidigungsstrategie. Aber auch die Ausweitung
von Herstellungskapazitaten sowie die Wartung und Ersatz bereits in die Jahre gekom-
mener Infrastruktur kdnnten sich positiv auf die Wachstumsaussichten auswirken.

Hier setzt der Solactive Europe Aerospace and Defense Index an. Das Auswahlbarome-
ter verfolgt die Kursentwicklung eines Aktienportfolios von Unternehmen, die schwer-
punktmaBig in der europaischen Luft- und Raumfahrt- und Verteidigungsindustrie tatig
sind. Ein Zertifikat (ISIN DEOOOVD3J8Z2 >>>) von Vontobel bildet den Index ab. Fir
die Verwaltung des Produkts fallt eine Managementgebiihr von 0,80 Prozent p.a. an.

Ebenfalls einen europdischen Ansatz verfolgt der European Defense Index. Hier hat
das deutsche Anlegermagazin Der Aktiondr gemeinsam mit Morgan Stanley 20 aus-
sichtsreiche européische Firmen aus der Verteidigungs- und Ristungsindustrie zusam-
mengefasst. Das zum Index gehorige Zertifikat (ISIN DEOOODAOACAQ >>>, siehe
rechts) ist mit einer Gebiihr von 1,5 Prozent p.a. versehen. CHRISTIAN SCHEID

Werbung fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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European Defence Index-Zertifikat

alphabeta access prod-

Sl ucts (Morgan Stanley)
ISIN DEOOODAQACAQ >>>
WKN DAOACA
Ausgabetag 01.04.2025

Laufzeit Open End

Stand Basiswert 97,72 Punkte

Ratio 1,00

Indexgebuhr 1,50 % p.a.

Spread 0,4 %

Dividenden Ja (netto)
Wahrungsabsicherung Nein

KESt Ja (27,5 %)

Borsenplatze Frankfurt, Stuttgart

ZAT [Jurteil  ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs  9,65/9,72 EUR

Kursziel 12,75 EUR

Stoppkurs 7,50 EUR

Chance (OIOIBISINOIGIRIE)
Risiko 00PR®OG®D

Fazit: Hunderte Milliarden Euro werden in den
kommenden Jahren zuséatzlich in Verteidigung in-
vestiert. Europa will autarker werden und selbst
fr Sicherheit sorgen. Deshalb durfte der GroBteil
der Auftrdge auch europaischen Konzernen zu-
flieBen. Das deutsche Anlegermagazin ,,Der Akti-
onar“ hat deshalb 20 der aussichtsreichsten
Player der Branche in Europa herausgesucht und
den European Defense Index kreiert. Darin finden
sich groBe Werte wie Airbus, Rheinmetall und
Thales, aber auch weniger bekannte Unterneh-
men wie Ficantieri, Chemring, QinetiQ oder auch
die britische Babcock International Group. Alle
Einzelwerte sind auf ihre Art spannend, einige
sind auch laufende und erfolgreiche Empfehlun-
gen des Aktionar. Der European Defence Index
ist per Tracker investierbar (siehe Tabelle). Zu-
dem gibt es auch eine breite Palette von Hebel-
produkten von Morgan Stanley, zum Beispiel ein
Mini Future Long-Zertifikat mit einem Hebel von
rund zwei (ISIN DEOOOMK3HFM4 >>>).

1.300 Rheinmetall (EUR)

1.000

F00

400
05/24 08/24 11/24 02/25

Eines der Mitglieder im European Defense Index
ist Rheinmetall. Der Rustungskonzern hat den
Umsatz 2024 um 36 Prozent auf 9,75 Mrd. Euro
und die operative Marge von 12,8 auf 15,2 Pro-
zent gesteigert. Angesichts der steigenden Vertei-
digungsbudgets will der Konzern weiter wachsen.
Der Umsatz soll 2025 zwischen 25 und 30 Pro-
zent zulegen und die operative Marge bei rund
15,5 Prozent landen. Fir Optimismus sorgt der
auf Rekordniveau gewachsene Auftragsbestand.
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Heidelberg Materials Aktienanleihe Protect

Sondervermdgen treibt an

Angetrieben von den Pldanen fiir ein enormes Finanzpaket in
Deutschland ist die Aktie von Heidelberg Materials etwas Ubers
Ziel hinausgeschossen. Aktienanleihe Protect als Alternative.

Die Einigung in Deutschland von Union und SPD auf ein enormes Finanzpaket fir
Ristung und Infrastruktur hat etliche Aktien beflligelt, denn viele Unternehmen
dirfen sich jetzt auf zusatzliche GroBauftrage freuen. Die Papiere von Heidelberg
Materials etwa sprangen prozentual zweistellig nach oben. Mit zeitweise gut 182
Euro kostete die Aktie so viel wie noch nie zuvor.

Bereits zu knapp 157 und gut 163 Euro hat Aufsichtsrat Ludwig Merckle (iber
sein Investmentvehikel Spohn Cement Beteiligungen Papiere fiir rund 56 Mio.
Euro verkauft. Von der hohen Summe sollten sich Anleger nicht abschrecken
lassen. In der Vergangenheit hat Merckle mehrfach Heidelberg-Aktien in Millio-
nenhéhe verkauft, ohne dass es dem Kurs geschadet hétte.

Operativ lauft es derweil gut, die Aussichten fiir das laufende Jahr stimmen. Der
Baustoffkonzern erwartet fiir 2025 ein bereinigtes Ergebnis vor Zinsen und Steu-
ern (Ebit) von 3,25 Mrd. bis 3,55 Mrd. Euro nach 3,2 Mrd. Euro im Vorjahr. Trotz
des Gewinnriickgangs 2024 soll es fir das abgelaufene Geschaftsjahr 3,30 Euro
je Aktie Dividende geben, das sind 30 Cent mehr als im Vorjahr und mehr als
Analysten im Schnitt erwartet hatten.

Apropos Analysten: Basierend auf 14 verschiedenen Studien ergibt sich derzeit
ein durchschnittliches Kursziel fir die Aktie von Heidenberg Materials von knapp
162 Euro. Diese Marke liegt nur knapp Uber dem aktuellen Kursniveau. Auch
deshalb konnte statt dem Direktinvestment eine Aktienanleihe Protect von
UniCredit (ISIN DEOOOHV4YHN5 >>>) die bessere Wahl sein.

Das Wertpapier ist mit einem Kupon von 8,0 Prozent p.a. ausgestattet, der unab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie gezahlt wird. Am Laufzeitende in zwdlf
Monaten wird zum Nominalwert getilgt, wenn der Aktienkurs mindestens 75 Pro-
zent des Startkurses erreicht. Liegt der Kurs darunter, erfolgt die Rickzahlung in
Form einer bestimmten Anzahl von Heidelberg Materials-Aktien. Informationen
finden Sie unter www.onemarkets.at >>>.

CHRISTIAN SCHEID

In Kooperefigon mit der Erstefgroup Bank
und der UniCredit Bank stellt lh% Zertifika-

te// Auﬁ?ia besonders aussiéftsreiche
Aktienanliben und Expresss*leihen auf
europdis#e kx'ze/%,tien vor.

Produktprofil

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Heidelberg Materials Aktienanleihe Prot.

Emittent UniCredit

ISIN DE0OOHV4YHN5 >>>
WKN HV4YHN
Ausgabetag 23.04.2024
Bewertungstag 16.04.2026
Riickzahlungstermin  23.04.2026
Nennbetrag 1.000,00 EUR
Basiswert Heidelberg Materials
Kurs Basiswert 159,65 EUR
Barriere 75 %

Kupon 8,00 % p.a.

Max. Rickzahlung 108,00 %
Ausgabekurs 100,00 %

Agio 0,00 %

KESt Ja (27,5 %)

ZAT JJurteil  ©

Markterwartung €9 + @

Ausgabekurs 100,00 %

Renditeziel 8,00 % p.a.

Stoppkurs 90,00 %

Chance OIOIBIOINCIOIRIGION)
Risiko 00Re®OG®O®O®

Fazit: Die Aktienanleihe Protect auf Heidelberg
Materials sieht einen Kupon von 8,00 Prozent
p.a. vor. Am Laufzeitende nach einem Jahr wird
zum Nominalwert getilgt, wenn die Aktie von
Heidelberg Materials am Bewertungstag auf oder
oberhalb der Barriere bei 75 Prozent des Start-
werts notiert. Andernfalls erfolgt die Riickzahlung
in Form einer vorher festgelegten Anzahl an
Heidelberg Materials-Aktien. Fihrt das Bezugs-
verhaltnis zu einem Bruchteil des Basiswerts,
erhalten Anleger einen ergénzenden Barbetrag,
der dem Bruchteil des Basiswerts multipliziert
mit dem Referenzpreis am finalen Beobachtungs-
tag entspricht.

Teil der Gewinne abgegeben

Heidelberg Materials (EUR)

75 T T T
05/24 08/24 11/24 02/25

Nach dem Rekordlauf bis tiber die Marke von 182
Euro ist die Heidelberg Materials-Aktie in eine
Konsolidierung bergegangen.

>>> EMPFEHLUNGEN
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Z.AT-Musterdepot

Marktkorrektur belastet

Emittent Kaufkurs' Aktuell’ Anzahl Gewicht
) 2 Europa Inflations B&S 16 ATO000A32RL9 RBI 100,00* 99,21* 89,00* 20 19.842 9,80% -0,79%
@) EUWAX Gold Il DEOOOEWG2LD7 BSC 59,21 90,20 75,00 300 27.060 13,36% +52,34%
@) Platin-Zertifikat DEOOOHW3KLW8  UniCredit 7,26 7,46 6,50 2.500 18.650 9,21% +2,75%
©) 2 ATX Discount-Zertifikat ATO0000A3FER9 RBI 32,66 32,94 26,90 800 26.352 13,01% +0,86%
) 2 ATX Discount-Zertifikat ATO000A3FES7 RBI 34,09 33,19 27,50 750 24.893  12,29% -2,64%
Wert 116.797  57,68%
20O dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswertkurs Cash 85.698  42,32%
1) in Euro; 2) gguber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps; k. A. = keine Angabe Gesamt 202.494 100,00% +102,49%
Tabelle sortiert nach Kaufdatum +0,51% (seit 1.1.25 (seit Start 10.05.10)
lante Transaktionen Emittent Limit  Akt. Kurs Anzahl Giiltig Anmerkung
K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung, * Notiz in Prozent; Nominalwert: 1000 EUR

Aktuelle Entwicklungen

Bis auf 4.356 Punkte fiihrte die Rally den ATX nach oben, ehe
Gewinnmitnahmen einsetzten. Bis zum Rekordhoch bei knapp
5.011 Zahlern aus dem Jahr 2007 fehlten somit noch rund 15
Prozent. Schon einen Schritt weiter war der ATX Total Return. Am
Abend des 6. Méarz schloss das Auswahlbarmeter erstmals in sei-
ner Geschichte tiber 10.000 Punkten (Schlusskurs: 10.100,07
Punkte). Als Indikator zeigt er die Wertentwicklung der — basie-
rend auf Streubesitzkapitalisierung und Umsatz — 20 groBten bor-
sennotierten Unternehmen Osterreichs unter Beriicksichtigung
der Dividenden. Der ATX Total Return gilt somit als Performance-
index — wie der deutsche Aktienindex DAX. ,,Der ATX als Kursin-
dex bildet fir Anlegerinnen und Anleger nur die halbe Wahrheit
ab und lasst eine wesentliche Starke des &sterreichischen Mark-
tes unbeachtet: die Dividende. Diese macht im Langzeitvergleich
aber einen bedeutenden Teil der Rendite aus. Fir Investorinnen
und Investoren ist daher der ATX Total Return der einzig relevante
osterreichische Leitindex”, sagt Christoph Boschan, CEO der Wie-
ner Borse. So liegt die annualisierte Performance des ATX Total

Returnseit Beginn 2002 bei 8,98 Prozent, wahrend die des ATX
ohne Dividenden 5,92 Prozent betragt. Dieser ,klassische” ATX,
auf den sich unsere Depotmitglieder beziehen, hat seit dem Hoch
Mitte Marz bei 4.356 Zahlern in der Spitze rund 20 Prozent
verloren. Darunter litt vor allem der Turbo, das Papier wurde zu
21,57 Euro ausgestoppt (Gewinn: 8,07 Prozent). Vergleichsweise
glimpflich kamen die beiden Discount-Zertifikate davon. Zum
Depot: www.zertifikate-austria.at/musterdepot >>>.

Wieder etwas verloren

Beim Depot ging es zu-
letzt nicht ganz so stark
nach unten wie beim ATX.

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot kdnnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotanderungen
kiindigen wir im zweiwochentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria.at/musterdepot an. Da-
zu geben wir fir jede Order ein Limit an. Auf-
gegeben werden die Auftrage in der Regel zur
Borseneréffnung am nachsten Handelstag. So-
mit hat jeder Leser die Gelegenheit, das Mus-
terdepot nachzubilden. An- und Verkaufsspe-
sen sowie Steuern bleiben unberticksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmarkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

Werbung fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

ERSTES SPARKASSES

Verruckt nach Zinsen?

Holen Sie sich fixe Zinsen in Ihr Wertpapierdepot

Jetzt smart

.. rten
Veranlagungen bergen auch Risiken. sta

Dies ist eine Werbemitteilung.

>>> EMPFEHLUNGEN


http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=6034
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=5297
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=5346
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=5529
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=5882
http://www.zertifikate-austria.at/adserver/ad.php?id=5973
https://www.zertifikate-austria.at/musterdepot
https://www.zertifikate-austria.at/musterdepot

Ausgabe 07.2025 // 8. April 2025 // 16. Jahrgang Seite 5 /| www.zertifikate-austria.at

+++ NEWS +++ NEWS +++

Wiener Bérse: 1. Quartal Zertifikatemarkt setzt H6henflug fort

Der osterreichische Zertifikatemarkt setzte im Februar seinen Héhenflug fort
und stieg nach dem All-Time High im Janner nochmals um 2,1 Prozent oder
340,0 Mio. Euro auf die neue Rekordmarke von 16,2 Mrd. Euro. Das ent-
spricht einem Anstieg von 3,6 Prozent im Vergleich zum Jahresanfang. Das
haben die Berechnungen des Zertifikate Forum Austria (ZFA) ergeben, in
dem die fiilhrenden Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Bank International,
Erste Group Bank, UniCredit Bank Austria und Vontobel Financial Products —
vereint sind. Diese schatzen ihren Marktanteil auf 75 Prozent.

Die Wiener Borse verzeichnete mit stei-
genden Aktienumsatzen, einer Rekord-
zahl an neuen Anleihen-Listings und
dem ATX Total Return auf neuem All-
zeithoch ein positives erstes Quartal. Die
Umsatze aus Beteiligungswerten belie-
fen sich im ersten Quartal auf 18,5 Mrd.
Euro. Das entspricht einem Plus von
rund 30 Prozent gegenliber dem ersten
Quartal 2024. Die drei starksten Han-
delstage im ersten Jahresviertel waren
der 21. Marz (1,08 Mrd. Euro), 28.
Februar (897,0 Mio. Euro) und 5. Mérz

Die starksten Zuwéchse verzeichneten Hebelprodukte mit 17,3 Prozent, Ex-
press-Zertifikate mit 9,2 Prozent, Zinsprodukte mit 3,6 Prozent und Bonus-
Zertifikate sowie 100-%-Kapitalschutz-Produkte mit jeweils 2,4 Prozent. Der
Anstieg des Open Interest ist auch auf positive Preiseffekte zurlickzufiihren.

(510,3 Mio. Euro). Die meistgehandel- Das Handelsvolumen war mit 332,7 Mio. Euro gegeniiber den 247,5 Mio.
ten Osterreichischen Aktien waren zum Euro vom Janner duBerst lebhaft. Dies entspricht einer Steigerung um 34,4
Mérz-Ultimo Erste Group Bank (4,4 Prozent. Die hochsten Umsatze wurden bei Hebelprodukten, Bonus-
Mrd. Euro), OMV (3,0 Mrd. Euro) und Zertifikaten, Kapitalschutz-Produkten und Express-Zertifikaten verzeichnet.
BAWAG Group (1,7 Mrd. Euro). ,Das Zum Marktbericht ftir den Monaten Februar geht es hier >>>.

deutsche Konjunktur-Paket und die
Hoffnung auf ein Ende des Krieges ga-
ben den hiesigen Aktienmarkten im ers-
ten Quartal Aufwind. Der &sterreichische
Leitindex inklusive Dividenden hat mit

Open Interest: Struktur der Anlageprodukte

dem erstmaligen Durchbrechen der ggﬁ'ﬁﬁ
10.000 Punkte-Marke ein neues Kapitel

g NN AUSTRIA _ _
aufgeschlagen. Mit Blick auf die im in- 19% ® 19% Bonus-Zertifikate
ternationalen Vergleich immer noch sehr u 7% Express-Zeriifikate
moderate Bewertung, hat der osterrei- Las Mol G2 Ailksdzic- = 3% Index-Zertfikate

. . . . N dukte ist im Februar im Ver-
chische Aktienmarkt weiterhin Aufwarts- e ) e v 145

potenzial“, meint Chrlstoph Boschan, Prozent gestiegen.
CEO der Wiener Borse AG.

m 2% Aktienanleihen
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indizes - mit vollem Kapitalschutz auf den Nennbetrag durch die LBBW bei Falligkeit. offentlichung. Wir behalten uns jedoch das Recht vor, unsere Einschatzungen jederzeit und ohne ge-
Bei Kursschwankungen wahrend der Laufzeit sind Kursverluste moglich. Die Produkte sonderte Bekanntmachung zu andern bzw. die in diesem Newsletter enthaltenen Informationen
. A . A > VS nicht zu aktualisieren bzw. entsprechende Informationen iberhaupt nicht mehr zu veroffentlichen.
unterliegen weiteren Risiken wie z.B. dem Emittentenrisiko der LBBW (voller Verlust des Die Ausfiihrungen stellen im Ubrigen weder eine Anl noch hlung dar. Eine
emgesetzten Kap\'ta\s mochh). Mehr Infos unter WWW.LBBW—markets.de/zeichnungen Haftung des Verlags, der Redaktion oder der Angeslellten der selbigen oder sonstiger Personen fiir
den Eintritt von (Kapital Ka und anderen oder Ver-
mutungen sowie fiir jedwede Schéden, die durch dung von Hi; und des
beachten Sie den veroffentlichten Droduktbe , der BBW-mar l' ets. Newsletters auftreten, ist kategorisch ausgeschlossen. Die im Newsletter behandelten Anlagemog-
pekte abgerufen werden kann. S S r iten konnen fiir besti aufgrund ihrer spezifischen Gegebenheiten nicht geeig-

enen oder zum Handel an empy regelt rki I api 7 3 net sein. Investoren miissen selbst auf Basis ihrer eigenen A und ihrer
\ - i i rechtlichen und steuerlichen Situation beriicksichtigen, ob eine Anlage in die hierin dargestellten Fi-
llen Risiken und Chancen der E Jchmdunc e i ren, nanzinstrumente fiir sie sinnvoll ist. Die hier dargestellten Anlagemdglichkeiten kénnen Preis- und
g v Wertschwankungen unterliegen, und Investoren erhalten ggf. weniger zuriick, als sie investiert ha-
3 RS ST o0 e CIn (e o G, G R Gl ‘ ben. Auch ein Totalverlust ist nicht ausgeschlossen. Dariber hinaus lassen dic Kurs- oder Wertent-

wicklungen aus der Vergangenheit nicht ohne Weiteres einen Schluss auf kiinftige Ergebnisse zu.
Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in die hierin behandelten Finanz-, Geldmarkt-
oder Anlageinstrumente oder Wertpapiere verbunden sind, nicht vollumfanglich dargestellt. | VER-
LINKUNG: Verlag und Redaktion distanzieren sich ausdriicklich von Inhalten siamtlicher externer
N eues SCh affen Websites, auf die im Rahmen des Newsletters einschlieBlich aller seiner Teile verwiesen wird, und

iibernimmt keine Haftung fiir Inhalte extern verlinkter Websites. | Nachdruck, Veroffentlichung
und/oder Vervielfiltigung simtlicher Inhalte des Newsletters ist nur mit ausdriicklicher Genehmi-
gung des Verlags gestattet.
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